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Demons tracoes financeiras em 31de
dezembro de 2016 e 2015



BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
Notas 311216 311215 311216  31.12.15
explicativas
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 75.162 44.388 80.279 50.145
Revendedores 5 25.192 12.696 29.211 16.337
Consumidores 5 4.191 846 4.191 846
Senigos - Canal Pinheiros.. 18.5 1.774 8.115 1.774 8.115
Alienacéo de bens e direitos............cccceeeiviiiiiiiiiinnnnn 263 835 263 835
Imposto de renda e contribuic&o social a recuperar.. - 2.784 11 2.784
Tributos e contribuigfes sociais compensaweis... . 1.537 1.705 1.552 1.712
Estoque. 1.965 2.099 1.965 2.099
Despesas antecipadas.. 214 236 214 236
Arrendamento UTE Piratininga... 6 85.141 75.623 85.141 75.623
Outros créditos 7 8.772 15.732 7.315 8.886
Caucgdes e depdsitos inculados. ..........ccoveeeeeiiiiinennnn. 9 10.372 9.350 10.372 13.033
214.583 174.409 222.288 180.651
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Arrendamento UTE Piratininga. 6 391.257 404.984 391.257 404.984
Caucdes e depésitos vinculados... 9 12.326 13.879 15.806 13.879
Ativo financeiro indenizavel 10 46.386 40.716 46.386 40.716
Ativo reversivel da concessao 11 275.273 275.273 275.273 275.273
Outros créditos.... 7 - - 2.137 3.065
Investimentos... 12 80.947 73.985 1.390 1.390
Imobilizado 13 10.794 13.653 169.461 176.037
Intangivel 1.764 2.260 1.764 2.260
818.747 824.750 903.474 917.604
TOTAL DO ATIVO...ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie et 1.033.330 999.159  1.125.762  1.098.255

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

FOrMecedores............cooiiiiiiiiiiiii s
Empréstimos e financiamentos.............ccccceeeeveeinnnnnn.
Folha de pagamento
Obrigacdes estimadas - folha de pagamento................
Entidade de previdéncia a empregados........................
Tributos e contribuigdes sociais..............evevieiiieiiieiinens
Imposto de renda e contribuicdo social a recolher..
Dividendos e juros sobre capital préprio..
Taxas regulamentares.....................
Encargos de uso da rede elétrica..
Depésitos vinculados...........

QOutros...

NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos.............cccccceeevieeiinnnnn.
Entidade de previdéncia a empregados........................
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos...........
Taxas regulamentares. ..............veeerieriieeiieiieeeeiaaaanannns
Provisdo para riscos trabalhistas, civeis e tributarios.....
Outras 0brgaGOES. .......c.eevviieiiaaiieiiieeiiiii e

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reservas de capital
Outros resultados abrangentes
Reservas de lucros

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO........

Controladora Consolidado
exp'\l‘i‘;‘:jvas 31.12.16 311215  31.12.16  31.12.15
4.880 4.544 5.084 4.742
14 - - 6.671 6.549
5.382 4.824 5.382 4.824
6.220 5.758 6.220 5.758
15 32.784 16.833 32.784 16.833
4.724 4.326 4.880 4.426
143 - 143 78
16.010 3.716 16.010 3.716
16 5.801 5.632 5.806 5.637
174 174 190 200
- 7.178 - 7.178
10.917 8.612 11.243 10.299
87.035 61.597 94.413 70.240
14 - - 85.054 90.453
15 76.914 7.827 76.914 7.827
8.2 77.832 108.810 77.832 108.810
16 769 769 769 769
17 51.639 43.247 51.639 43.247
16.202 16.202 16.202 16.202
223.356 176.855 308.410 _ 267.308
19.1 285.411 285.411 285.411  285.411
387.130 387.130 387.130  387.130
(35.947) 40.878 (35.947) 40.878
86.345 47.288 86.345 47.288
722.939 760.707 722.939  760.707
1.033.330 099.1590 1.125.762  1.098.255

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras



DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto lucro por agédo

Controladora Consolidado
Notas
Explicativas 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA........ccoiiuiiiieiiiiiieeaieins 20 178.006 170.465 206.607 198.444
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA 21 (163.787) (159.519) (173.682) (162.943)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 14.219 10.946 32.925 35.501
Despesas Operacionais
Despesas gerais e administrativas.. 21 (36.064) (44.980) (36.210) (44.981)
Outras receitas e despesas... 21 2.886 (11.456) 2.895 (11.455)
Equivaléncia Patrimonial em controlada.... 14 9.130 16.677 - -
(24.048) (39.759) (33.315) (56.436)
PREJUIZO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO.................. (9.829) (28.813) (390) (20.935)
RESULTADO FINANCEIRO
RECEIAS. ..ottt 22 32.504 31.746 33.307 33.176
Despesas 22 (1.098) (2.299) (9.782) (10.250)
VariagGes monetarias liquidas 22 54.351 64.103 54.351 64.103
85.757 93.550 77.876 87.029
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL......ceieirieiriiaesieiceseaeeeenes 75.928 64.737 77.486 66.094
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 8 (16.375) (6.144) (17.933) (7.501)
Diferidos.... 8 (4.573) 1.197 (4.573) 1.197
54.980 59.790 54.980 59.790
54.980 59.790 54.980 59.790
AGEO0 PreferenCial...........coocuviiiiiiiiiiiiiiiieiiec e R$ 1,54393 R$ 1,67902 R$ 1,54393 R$ 1,67902
AGEO OFINAMAL .....cvveiiiiiiiiiie s R$ 1,40357 R$ 1,52638 R$ 1,40357 R$ 1,52638

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras



DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora e Consolidado

31.12.16 31.12.15
Lucro liquido do eXerciCio..........cccevverivieeiiiieieeeceeee e 54.980 59.790
Ajuste de avaliaGao atuarial...........ccoceeeeerieieieeieeee e (116.400) 36.351
Efeito de imposto de renda e contribuicdo social............c.cccevuenee 39.575 (12.359)
Total do resultado abrangente do exerciCio.......cccccccevevernens (21.845) 83.782

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Valores em milhares de reais)

OUTROS
RESERVAS DE CAPITAL RESULTADOS RESERVAS DE LUCRO LUCROS
DESCRICAO %%Fgm‘ ABRANGENTES (PREJUIZOS) TOTAL
SUBVENGCOES INCENTIVOS AJUSTES DE RESERVA RESERVA DE |RESERVA DE [ AcUMULADOS
PARA FISCAIS ELEMENTOS LEGAL RETENCAO LUCROS A
INVESTIMENTO DO PASSIVO DE LUCROS | REALIZAR
Saldos em 31 de dezembro de 2014.......ccocooiiiiiiiiiiinnnnn. 285.411 383.618 3.512 16.886 - - - (8.873) 680.554
Ganhos e perdas atuariais liquido do efeito tributario................. - - - 23.992 - - - - 23.992
Lucro liquido dO eXErCiCIO..........uvvrriiiieiiiiiiieiec e - - - - - - - 59.790 59.790
Constituic@o de reserva legal.............ccccoooviiiiiiiiiiini, - - - - 2.546 - - (2.546) -
Constitui¢do de reserva de lucros a realizar................c....ocueee. B B : - - - 44.742 (44.742) -
Dividendo 0Obrigatorio.............cciviiiiiiiiiiiiiiies e - - - - - - - (3.629) (3.629)
Saldos em 31 de dezembro de 2015............cccccvvvvviiiinininnn. 285.411 383.618 3.512 40.878 2.546 - 44.742 - 760.707
Ganhos e perdas atuariais liquido do efeito tributério................. - - - (76.825) - - - - (76.825)
Lucro liquido dO €XErCICIO. ... .uueeeieeeee e - - - - - - - 54.980 54.980
Constituicdo de reserva legal...........cccceeeeiiiiiiiiiiiiiiieeiiiis - - - - 2.749 - - (2.749) -
Constituicédo de reserva de lucros a realizar.............ccccceeenennne - - - - - - 24.151 (24.151) -
Constituicdo de reserva de retencé@o de Iucros..............cccceeeneee - - - - - 15.022 - (15.022) -
Dividendo 0brigatorio. ..........ooeivviiiiieiieeeieie e - - - - - - (2.865) (13.058) (15.923)
Saldos em 31 de dezembro de 2016..........cccoeevieiiiiiennnn. 285.411 383.618 3.512 (35.947) 5.295 15.022 66.028 - 722.939
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015

METODO INDIRETO

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora

Consolidado

Atividades operacionais

Resultado do eXerciCio............uuviiiiiiiiiiiiiiii e
Resultado de equivaléncia patrimonial.
Depreciag@o/ amOrtiZaGa0. ... .....uuuuuriiiiiiiiiiiiiee e
Baixa de ativo financeiro indenizavel...............cccoooiieiiiiiiiiiii e
JUFOS CONETALO MULUO. ...ttt eiiie e et e et e e e eeee e e e e
Baixa caugfes e depsitos VINCUIAdOS. ..........cccvuveiiiiiiiiieeeeiiiiiii e
Despesa de entidade de plano de previdéncia.
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa.
Reversdo custos socioambientais. ..............eeeeiiieeeiennnnns
Provis&o (reversdo) riscos trabalhistas, civeis e tributarios...........................
Tributos diferidos............oooiiiiiiiiiiiii
Ganhos na alienag&o de bens e direitos..............ueviiiieiiiiiiiiiiiieeeecee
JUros SOBIe EMPIrESTIMOS. ......uvuiiiiiiiiiiiieii et
Juros e variagdes monetarias do arrendamento financeiro.................ccc.eeeee.

Variacdes nos ativos e passivos
Revendedores e consumidores .

Tributos a recuperar...
Estoques
Despesas antecipadas
Outras contas a receber,
Caucdes e depdsitos VINCUIAAOS. ...........iiiieiiiiiiiiiie e
ContribuigBes para plano de PreVideNCia............uuueiiieeeiiiiiiiiiiieee e
[0 4(=To1=To (o] (=1 PPN
Folha de pagamento e obriga¢cfes sociais.
Pagamento de custos socioambientais..
Pagamento de contingéncias ciweis e trabalhistas.
OULTaS CONTAS @ PAGAT ... .uuueriiirreiiriiiiettteeeee et e aa s s e ettt reaereeeeeeeaans

JUros Pagos COM EMPIESTIMOS . ......uu. i eeeieiiiiitiii e e e e e ettt e e e
Dividendos recebidos
Imposto de renda e contribuicdo social pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Atividades de investimento

Aquisicao de imobilizado....................ooooiii
Aquisi¢8o de ativos INAENIZAVEIS. ..........ccuvviiiiiiiiic e
Aquisigdo de intangivel
Recebimento de arrendamento financeiro
Recebimento da venda de ativo imobilizado.................cccvvvviiiiiiie,

Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento

Atividades de financiamento

DIVIAENAOS PAGOS. ... ceevttiii ettt et
MuUtuo entre partes relaCionadas. .............uuuuiiiieiiiiiiiii e
Pagamentos de empréstimos e financiamentos................oovvviiiiiieeeeeeeeeinnns

Caixa liquido gerado /(aplicado nas) atividades de financiamento
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio.
Caixa e equivalentes de caixa no final do eXerciCio...............cccccuvvvuviinnnnieens

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

2016 2015 2016 2015
54.980  59.790 54.980  59.790
(9.130)  (16.677) - -

925 879 4.864 1.863
- 11.370 - 11.370
(1.001) - - -
3.343 - 3.343 -
4301  10.636 4301  10.636
2.779 3.079 2.779 3.079
- (1.599) - (1.599)
13.821 (2.456) 13.821 (2.456)
4573 (1.197) 4573 (1.197)
(1.473)  (1.342) (1.473)  (1.342)
- - 8.640 7.940

(78.513)  (90.125)  (78.513)  (90.125)

(15.841) (932)  (16.219)  (4.573)
16.908  10.713 18.415  11.658

134 42 134 42
22 (8) 22 48)
1.888 (4.694) 3.385 (4.810)
(3.649)  48.665 (3.446)  44.982
(35.663) (26.611)  (35.663)  (26.611)
336 (483) 649 (3.590)
1.561  (10.037) 1.539 (9.734)
- (8.639) - (8.639)
(5.429)  (6.576) (5.429)  (6.576)
2.475 (412) 1.544 1.306
(42.653)  (26.654)  (17.754)  (8.634)
- - (7.305)  (7.551)
3.896 - - -
(13.956)  (13.690)  (15.482)  (14.642)
(52.713) ~ (40.344) ~ (40.541)  (30.827)
(269) (898) (880)  (3.035)
(3.473)  (11.917) (3.473)  (11.917)
(594) - (594) -
82.722  74.467 82.722  74.467
3.141 6.542 3.141 6.542
81.527  68.194 80.916  66.057
(3.629) - (3.629) -
5.589 - - -
- - (6.612)  (6.536)
1.960 - (10.241) ~ (6.536)
30.774  27.850 30.134  28.694

44388  16.538 50.145  21.451
75.162  44.388 80.279  50.145
30.774  27.850 30.134  28.694
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DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
Receitas
Receitas operacionais.
Outras receitas
Provisdo p/ créditos de liquidagdo duvidosa - constituigéo..
Receitas relativas a construgéo de ativos préprios

Menos:

Insumos
Energia elétrica comprada para revenda...
Encargos de uso da rede elétrica......
Senicos de terceiros....
Materiais
OULros CUSTOS OPErACIONAIS. .........veeiiiiiiiieiiiiiiie et

VALOR ADICIONADO BRUTO.......cutuiiiiiiiiiiiiiinteiaiseese e eeeeeeaieieeee e
DEPRECIAGAO. ...ttt ettt
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE................

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras
Equivaléncia Patrimonial....

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal:
Remuneragéo do trabalho e beneficios (exceto INSS/FGTS)....

Impostos, taxas e contribuigdes:

Encargos setoriais:
Compensagcao financeira p/ utilizag&o de recursos hidricos....
Taxa de fiscalizagéo do senigo publico de energia elétrica....
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D.............ucoviiiiiiiiiiiiiiieeiieiiii e

Federais:
Imposto de renda e contribuigao social..............coeeeiiiiiiiiiiiiiiieee
COFINS/PIS....

Remuneracao de capitais de terceiros:

Juros € encargos de dMITAS. .....uuvuriiiriiiiieiieeieee e
Variagdes monetérias liquidas....
Arrendamentos e aluguéis

Remuneracgéo de capitais préprios:
Dividendos
Lucros retidos
LUCTO liQUIdO dO EXEICICIO. ..vvvvviviieiiieieiie et

TOTAL DA DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

As notas explicativas so parte integrante das demonstrag6es financeiras

Controladora

Consolidado

2016 2015 2016 2015
200.460 171.219  230.205 200.258
2.886 (1.217) 2.895 (1.214)
(2.779) (3.079)  (2.779) (3.079)
6.893 24,549 7.503 71.450
207.460 191.472  237.824 267.415
8.778 9507  12.020 10.886
4.401 4.261 4.496 4.670
43.045 53.286  45.328 54.862
8.733 22.144 9.146 67.531
13.572 (2.501)  14.105 (1.887)
78.529 86.787 _ 85.005 136.062
128.931 104.685  152.729 131.353
(925) (879)  (4.864) (1.863)
128.006 103.806  147.865 129.490
32.504 31746 33.307 33.176
9.130 16.677 - -
41.634 48.423  33.307 33.176
169.640 152.229  181.172 162.666
77.794 75573 77.794 75.573
5.999 9.355 5.999 9.355
83.793 84928 _ 83.793 84.028
7.032 4.370 7.032 4.370
578 503 642 561
1.577 1.354 1.577 1.354
9.187 6.227 9.251 6.285
20.948 4.947  22.506 6.303
26.524 22693  27.668 23.753
13.532 13.575  13.532 13.575
61.004 41215  63.706 43.631
392 358 392 358
8.432 7.986 8.433 7.986
8.824 8.344 8.825 8.344
79.015 55.786  81.782 58.260
1.098 2.299 9.782 10.250
(50.050) (51.420)  (50.050) (51.419)
804 846 885 857
(48.148) (48.275) _ (39.383) (40.312)
13.058 3.620  13.058 3.629
41.922 56.161  41.922 56.161
54.980 59.790 _ 54.980 59.790
169.640 152.229  181.172 162.666
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RELATORIO ANUAL DA ADMINISTRAGAO - 2016
l. MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposi¢cOes legais e estatutarias, a Administragcdo da EMAE submete a V.Sas. o
Relatério da Administracdo e as correspondentes Demonstracdes Financeiras Individuais e
Consolidadas, com os pareceres dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016.

Em 2016, a EMAE continuou a trilhar o caminho tracado pela administracdo de melhorar os
fundamentos e resultados da Companhia, condicdo essencial para garantir a perenidade da EMAE e o
justo retorno aos seus acionistas. Nesse contexto, ha que se destacar que, apesar das adversidades
verificadas no cenario macroecondmico do pais, as opera¢des da Companhia obtiveram uma sensivel
melhora no resultado operacional, reduzindo o prejuizo antes do resultado financeiro em 98%, de R$
(30.967) mil em 2015 para R$ (944) mil em 2016. No exercicio, as despesas gerenciaveis da
companhia tiveram reducdo de 5% em comparagdo com o ano anterior, a despeito da inflagéo,
mostrando que a rigida gestao de custos vem apresentando resultados.

A EMAE continua investindo na manutencdo dos ativos existentes, com foco na seguranca,
confiabilidade e modernizacdo das suas instalacdes de geragéo e estruturas hidraulicas, bem como na
busca de novos empreendimentos, com destaque para a continuidade de esfor¢cos para reaver a
concessdo da PCH Edgard de Souza, com especial atengdo na demonstracdo a ANEEL das
condicionantes locais e regulatérias para que esta possa conceder o registro a EMAE. Também
continuaram em andamento os trabalhos para implantacdo e exploragcao de usina termoelétrica a gas
natural em area de propriedade da Companhia, objeto da Chamada Publica n°1/2015, com a conclusdo
dos estudos de pré-viabilidade ambiental dos futuros empreendimentos.

Ainda em 2016, foi realizada a Chamada Publica n°1/2016 — “Novas oportunidades de negdcios de
geracdo de energia a partir de fontes renovaveis”, que ficara aberta permanentemente com o objetivo
de selecionar potenciais parceiros para analisar e desenvolver oportunidades de neg6cio em geragéo
de energia a partir dessas fontes. Dentro da Chamada, foi proposta uma etapa especifica para fonte
fotovoltaica, que tem como objetivo selecionar interessados em oportunidade de nego6cio em

empreendimentos fotovoltaicos, com médulos de até 5 MW, em area junto a Barragem Edgard de
Souza.

O ano passado também foi marcado por um grande desafio representado pela indisponibilidade
prolongada da PCH Pirapora, causada por problemas nos rotores das unidades 1 e 2. A companhia
acionou a garantia do consorcio construtor e estabeleceu um plano de agdo para recuperagdo
provisoria da unidade 1, que entrou em plena operagédo no final do més de novembro, bem como para a
recuperagdo definitiva das duas turbinas. A parte final do plano de acao, relativa a recuperacdo
definitiva de ambos os rotores, esta sendo efetuada de acordo com o cronograma estabelecido, o que
evitard que ocorra repercussdo na garantia fisica da usina em consequéncia das taxas de
indisponibilidade verificadas.
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A Administragdo também avancou na tentativa de resolucdo das a¢bes que tramitam na esfera arbitral
e judicial relativas a retirada de agua dos reservatérios da Companhia pela Sabesp, obtendo uma
proposta de acordo, objeto de Fato Relevante, publicado em 28 de outubro do ano passado, e no
estabelecimento de um novo modelo de negécio para a Usina Termoelétrica Piratininga com a
Petrobras, divulgado por meio de Fato Relevante em 22 de novembro, ambos ainda em fase de
aprovacao e satisfacdo de condi¢gBes suspensivas.

2016 também foi um ano de grande atividade no aperfeicoamento da transparéncia e governanca
corporativa da Companhia. Com a promulgacéo da lei 13.303/16, a EMAE, entre outras atividades,
atualizou a Politica de Divulgagéo de Informac&o Relevante, introduziu o Cédigo de Etica e de Conduta
e iniciou a implantacdo do Programa de Integridade. Nesse contexto, ja realizou inUmeras sessfes de
treinamento com seus colaboradores. Também est4 em fase final de reviséo a politica de licitagcdes e
em fase avangada os mecanismos para implantagcdo do canal de dendncias. Ainda com o objetivo de
aperfeicoar a governancga, efetuou uma revisdo em seu estatuto, em fase de submissdo a aprovagéo
dos acionistas.

Finalizando, reiteramos nosso firme propdsito de garantir a continuidade da Companhia e o retorno aos
nossos acionistas, reafirmando nosso compromisso com a eficiéncia na operacdo de nossas usinas e
estruturas associadas, com a rigida gestdo de custos e com o aperfeicoamento dos mecanismos de
governancga corporativa.

. CONTEXTO OPERACIONAL

Sistema energético operado pela EMAE

O complexo hidroenergético operado pela Companhia esta centrado na Usina Hidroelétrica Henry
Borden, cujas principais estruturas associadas sdo os reservatorios Billings e Pedras, o canal do rio
Pinheiros, as usinas elevatorias de Trai¢do e Pedreira e a Estrutura de Retiro. Fazem parte do parque
gerador da Companhia duas pequenas usinas hidroelétricas, a UHE Rasgé&o, no municipio de Pirapora
do Bom Jesus, e a UHE Porto Goées, no municipio de Salto, ambas no Rio Tieté. Todos esses
aproveitamentos tém sua energia e poténcia integralmente contratadas no regime de cotas com as
distribuidoras, nos termos da Lei 12.783/2013 e respectivos decretos regulamentadores.

A EMAE possui, também, uma subsidiaria integral, denominada Pirapora Energia S.A. (“PESA"),
detentora e operadora da PCH Pirapora, com duas unidades geradoras de 12,5 MW, totalizando 25
MW de poténcia instalada. Inaugurada em 23 de dezembro de 2014, a usina teve 16 MW médios
vendidos no mercado regulado, pelo periodo de 30 anos, com inicio de fornecimento em 2015.

Em janeiro de 2016 constatou-se uma falha importante nas pas dos rotores Kaplan das turbinas vindo a
paralisar a geracdo na PCH Pirapora. Diante da gravidade do problema, a EMAE/PESA efetuou forte
gestdo junto ao consorcio responsavel pela construcdo da usina, que resultou na assinatura de um
termo de compromisso contendo um plano de recuperacéo das Unidades Geradoras. O plano tem uma
acdo em carater provisoério e outra em definitivo.

Como resultado, a Unidade Geradora N° 1 voltou a operacdo em novembro, apds intervencdes de
melhoria e reparo nas pas. A recuperacéo definitiva das duas unidades geradoras, com a fabricacéo de
novas pas tem termino previsto para outubro deste ano.
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Mercado de Energia Elétrica

Os aproveitamentos hidroelétricos concedidos a Companhia, somados a PCH Pirapora, totalizavam, em
dezembro de 2016, 960,8 MW de poténcia instalada, correspondendo a cerca de 6,46% da capacidade
hidrelétrica instalada no Estado de Sao Paulo e, aproximadamente, 1,06% do Brasil.

Poténcia Instalada Geracao Verificada 2016
Usinas (MW) (MWmédio)
Henry Borden 889,0 102,6
Porto Goes 24,8 11,6
Rasgéao 22,0 12,9
Pirapora 25,0 1,7
TOTAL 960,8 128,7

Producéo de Energia

A EMAE opera a UHE Henry Borden conforme despacho centralizado comandado pelo Operador
Nacional do Sistema Elétrico - ONS, responsavel pela operacdo otimizada do Sistema Interligado
Nacional — SIN. As pequenas usinas de Rasgdao, Porto Gées e Pirapora sdo despachadas e operadas
de forma descentralizada.

Em 2016, a produgao das usinas da Companhia atingiu 1130,56 GWh (128,7MW médios).
Hidrologia

A operacao dos reservatérios seguiu regras setoriais e locais, fato que resultou na manutencéo, ao
longo do ano, de um volume disponivel alto com cotas proximas ao limite da curva de cheias.

A chuva média acumulada em 2016 foi de 1.373 mm na rede de 14 postos pluviométricos utilizada na
operacao do sistema hidraulico da EMAE, representando cerca de 97% da média historica. A soma das
vazOes naturais afluentes aos reservatorios Billings e Pedras representou, aproximadamente, 97% da
média histérica.

O bombeamento das aguas dos rios Tieté e Pinheiros para o reservatorio Billings é realizado em
conformidade com norma especifica para este fim. Em 2016, ocorreram 40 eventos de bombeamento
para controle de cheias, totalizando 901 horas de bombeamento no ano.

O reservatério Billings, principal reservatorio da Companhia, que iniciou 2016 com 84% de seu volume
atil, atingiu 81,2% em 27 de janeiro, menor valor observado no ano. A partir dessa data o volume
comegou a se recuperar, chegando a 94% em 12 de marco, valor maximo observado no ano. Apés
essa recuperagdo, o nivel d’agua tornou a cair até representar 85,1% do seu volume util, em 18 de
maio. Posteriormente o volume voltou a se recuperar, chegando a 91,5% em 08 de junho e apds isso
foi gradativamente rebaixado até 81,8%, em 03 de novembro. Esse reservatério encerrou 2016 com
armazenamento de 85,1% do seu volume Util.

11



emae

Empresa
Moetropolitana
de Aguas e
Energia S.A.

Reservatorio Billings
95% -

90% -
85%
80% - e \/olume Util

75%

70% T T T T T T 1

Receita com Geracéo de Energia

A partir da assinatura do Segundo Termo Aditivo do Contrato de Concessédo n° 002/2004 — ANEEL, em
4 de dezembro de 2012, ja sob as condicdes estabelecidas pela Medida Provisoria - MP 579, de 11 de
setembro de 2012, convertida na Lei 12.783 de 11 de janeiro de 2013, as usinas Henry Borden, Rasgéo
e Porto Gbes passaram a ser remuneradas por tarifa e a comercializacéo de energia no Ambiente de
Contratagdo Regulado — ACR passou, a partir de 01 de janeiro de 2013, para a contratagdo de energia
e poténcia no Regime de Cotas com as distribuidoras.

A Receita Anual de Geragdo (RAG + Compensacéo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos
“CFURH” + Tributos), homologada pela ANEEL e paga em parcelas duodecimais pelos Contratos de

Cotas de Garantia Fisica e Poténcia (CCGFs) das usinas sao:

Poténcia Instalada

RAG (2016)
Usinas (MW) RS mil
Henry Borden 889,0 162.635
Porto Gées - 248 7.120
Rasgéo 22,0 6.228

TOTAL 935,8 175.983

Os Contratos de Venda de Energia Elétrica (7,0 MWmédios) firmados no Ambiente de Contratagao
Livre - ACL pela EMAE anteriormente a assinatura do 2° Termo Aditivo ao Contrato de Concessao N°
002/2004 - ANEEL foram fornecidos com energia adquirida de terceiros e registraram uma Receita
Anual de R$ 10.964 mil. J4 a receita oriunda da liquidagdo na CCEE, incluindo a auferida pela PCH
Pirapora, totalizou R$ 613 mil.
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A PCH Pirapora, subsidiaria integral da EMAE, em operagdo comercial desde 1° de janeiro de 2015,
obteve uma receita de R$ 31.242 mil, proveniente da venda de 16 MW médios no ACR.

Receita com Prestacdo de Servi¢os para Terceiros

A EMAE presta, para terceiros, os servigos objeto dos contratos: i) com a Baixada Santista Energia —
BSE, para execucdo dos servicos de operagdo e manutengdo das usinas termoelétricas Fernando
Gasparian e Piratininga e ii) com a Prefeitura Municipal de Sao Paulo, para operacdo e manutencéo da
Estacdo de Bombeamento Eduardo Yassuda, responsavel pelo controle das cheias do corrego Agua
Espraiada. Em 2016, a receita obtida com a prestacdo de servi¢cos para terceiros alcancou R$ 9,544
milhdes.

III. INVESTIMENTOS

Investimentos nas Instalagcdes

A EMAE investiu, no exercicio, recursos proprios da ordem de R$ 6,929 milhdes com o objetivo de
atender as necessidades de manutencdo, seguranca, confiabilidade e modernizacdo das suas
instalagOes de geracao e estruturas hidraulicas.

Estudos de Viabilidade

A Companhia busca a expansdo do seu parque gerador de energia, para tanto, elabora estudos de
viabilidade, busca parceiros por meio de Chamadas Publicas e participa de estudos e projetos com
esse objetivo.

e PCH Edgard de Souza

A EMAE continua envidando esforcos a fim de reaver a concessdo desse aproveitamento
hidroenergético. Atualmente, visando obter a emissdo do ato autorizativo, a EMAE, contratou
consultoria especializada para emissao de parecer que demonstre a ANEEL as condicionantes locais e
regulatérias para que a agéncia possa conceder o registro do aproveitamento a EMAE. Paralelamente
estdo em elaboracado os estudos ambientais para obtencéo do licenciamento ambiental.

e Qutros Estudos

A Companhia vem estudando, em conjunto com o Departamento Hidroviario — DH, a integracéo dos
sistemas de navegacéo no rio Tieté com a geragéo de energia, de modo a otimizar integradamente as
duas fungdes. Dentro desse trabalho, participou de estudos visando a inclusdo da geracédo de energia
elétrica na barragem/eclusa Anhembi, no rio Tieté, tornando a mesma, até entdo prevista apenas para
navegacdo, em aproveitamento multiplo. Também formalizou junto a ANEEL o sumario executivo do
Aproveitamento Hidrelétrico AHE Guaxatuba, dando sequéncia ao processo de autorizacdo do
empreendimento.

Outro estudo em andamento é o Projeto de Requalificaco das Aguas do canal do rio Pinheiros com o
objetivo de melhoria da qualidade das aguas para bombeamento ao reservatorio Billings e consequente
geracdo adicional de energia na Usina Henry Borden. Foi concluido o Termo de Referéncia para instruir
a modelagem técnica-operacional, econdémico-financeira e juridica-institucional do projeto.
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A EMAE continua buscando iniciativas de geracdo de energia por meio de fontes alternativas. Até o
momento, os estudos resultaram no projeto basico da Usina Fotovoltaica Edgard de Souza.

Desde 2015 a EMAE busca parceiros para desenvolvimento e implantagdo de projetos de geracéo de
energia por meio de chamadas publicas:

- Chamada Publica n° 1/2015 - Implantacé@o e exploracao de usina termoelétrica a gas natural em area
de propriedade da EMAE. Foram selecionadas duas empresas parceiras, Gasen/Siemens e AES Tieté,
e, em 2016, foram finalizados estudos pré-viabilidade ambiental dos futuros empreendimentos.

- Chamada Publica n° 2/2015 - Implantacédo e exploracédo de usina termoelétrica a gas natural em area
de propriedade da EMAE no municipio de Salto, junto a usina hidroelétrica Porto Gées. Em outubro de
2015, a empresa COMPASS foi selecionada para a formacao de parceria com a EMAE. Em funcgédo da
atual queda do cenario econdmico e consumo energético, a geragdo Merchant ndo tem sido praticada,
sendo assim, em 2016 o projeto manteve-se suspenso, aguardando cenarios favoraveis de geracao de
energia.

- Chamada Publica n°® 1/2016 — “Novas oportunidades de negécios de geragdo de energia a partir de
fontes renovaveis”, esta chamada publica ficara aberta permanentemente e tem o objetivo de
selecionar potenciais parceiros para analisar e desenvolver oportunidades de negécio em geracao de
energia a partir de fontes renovéaveis, destacando-se, mas ndo se limitando a: Edlica; Fotovoltaica;
PCHs; Biomassa e Residuos Sélidos Urbanos. Dentro dessa Chamada, foi proposta uma etapa
especifica para fonte fotovoltaica (Edgard Souza), que tem como objetivo selecionar interessados em
oportunidade de negécio em empreendimentos fotovoltaicos, com médulos de até 5 MWp, em area de
aproximadamente 60.000 m2 (sessenta mil metros quadrados), junto a Barragem Edgard de Souza, no
municipio de Santana de Parnaiba — SP, de propriedade da EMAE.

Pesquisa e Desenvolvimento — ANEEL

Desde o inicio do programa até dezembro/2016, a Companhia ja destinou cerca de R$ 19,4 milh6es em
P&D, dos quais R$ 7,76 milhSes para conta de desenvolvimento de projetos, R$ 7,76 milhdes em taxas
para o FNDCT - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico da FINEP — Financiadora
de Estudos e Projetos e R$ 3,88 milhdes em taxas para a Coordenagdo Geral de Orgamento e
Finangas do Ministério de Minas e Energia, conforme resolugao setorial.

Em 2016 foram concluidos os contratos de dois projetos cooperados com outras concessionarias:
“Desenvolvimento de Metodologia de Revisdo Tarifaria para Usinas Geradoras sob o Regime de Cotas
- Aspectos de Regulagdo Econémica” e “Desenvolvimento de Metodologia de Revisdo Tarifaria para
Usinas Geradoras sob o Regime de Cotas - Aspectos de Regulacdo em Engenharia” e um projeto de
autoria da Empresa “Desenvolvimento de Metodologia para Precificagdo do Espaco dos Reservatérios
de Geragéo de Energia Elétrica para seu uso como Area de Servid&o (Dutos)”.

Ainda em 2016, foi dada continuidade ao projeto cooperado: “Arranjos Técnicos e Comerciais para
Inser¢do da Geragdo de Energia Elétrica a partir de Biogas Oriundo de Residuos e Efluentes Liquidos
na Matriz Energética Brasileira” e langada a Chamada Publica para captagdo de propostas de projetos
de P&D tendo quatro projetos selecionados para serem desenvolvidos a partir de 2017.
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IV. OUTRAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Além da operagdo das estruturas que comp8em o0 seu sistema hidroenergético, a EMAE executa outras
atividades associadas a este sistema, por forga legal ou necessidade operacional, destacando-se:

Transporte

A EMAE opera um sistema de transporte publico por balsas, com embarcacbes proprias, de forma
gratuita e ininterrupta, em trés regibes de travessia do reservatério Bilings. Em 2016 foram
transportados, aproximadamente, 1,4 milhdes de veiculos e 2,8 milhdes de passageiros, em 186.909
viagens. A origem do sistema remonta a antiga Light, que de acordo com exigéncias do seu Contrato
de Concesséo e Disposicdes do Decreto Federal no 16.844/1925, instalou esse sistema.

Lixo e Vegetacao Emergente

Retirada do lixo que aflui as usinas elevatérias de Traicdo e de Pedreira, principalmente durante os
eventos de chuva, de forma a permitir o eficiente funcionamento das unidades de bombeamento ali
instaladas. No ano de 2016 foram retiradas aproximadamente 1,7 mil toneladas (4.230 m3) de lixo das
referidas usinas. Nas usinas de Rasgdo e Porto Goes, no rio Tieté, foram retiradas cerca de 3,4 mil
toneladas (8.528 m3) de lixo. Também foram retirados 3,6 mil toneladas de vegetacéo (9.120 m3) ao
longo do canal do rio Pinheiros, atividade igualmente necessaria ao bom funcionamento das unidades
de bombeamento, mas que também auxilia no combate a proliferagdo de insetos e mosquitos ao longo
do canal, proporcionando melhoria da qualidade de vida da populacdo das regides sul e oeste da
cidade.

Combate a Proliferagéo de Pernilongos

Acdo conjunta com a Prefeitura do municipio de Sao Paulo. Couberam a EMAE as retiradas de
vegetacao aquatica e lixo do canal do rio Pinheiros e rogagem dos 50 km de suas margens
(produtividade de cerca de 500.000 m2/més).

Convénio de Cooperagdo com o Estado de Sado Paulo

Foi formalizado, em 3 de outubro de 2016, o Convénio entre o Estado, por intermédio da Secretaria de
Energia e Mineracgdo, e a EMAE com o objetivo de realizar os servicos necessarios para manutencao
das condicbes operativas do canal do rio Pinheiros, utilizando o sistema operado pela EMAE, com
vigéncia de cinco (05) anos e repasse para EMAE de R$ 25 milhdes por ano.

V. GOVERNANCA CORPORATIVA

A EMAE tem o compromisso de manter os mais altos padrdes profissionais e éticos na conducdo de
seus negoécios e na relacdo com os investidores e com o mercado, assim, busca o aprimoramento
continuo de suas praticas de governanga corporativa, com foco na transparéncia e na probidade nos
negocios que esta envolvida. Dentro dessa visdo, a Companhia atende a todos os regulamentos que
regem a atuacao e relacionamento das empresas listadas com o mercado e busca se adequar as novas
exigéncias impostas pela legislacéo voltada para as sociedades de economia mista.

15



emae

Empresa
Moetropolitana
de Aguas e
Energia S.A.

A Companhia compreende que é sua responsabilidade combater a corrupcdo em todas as suas
manifestagbes e assume o compromisso de conduzir suas atividades sem se submeter a influéncia de
suborno e de tratativas escusas. Sendo assim, busca conscientizar seus colaboradores e todas as
pessoas fisicas ou juridicas que possam representar a Companhia sobre os danos causados pela
corrupgao.

Em 2016, a Companhia iniciou a implantacdo do Programa de Integridade. O Programa de Integridade
da EMAE consiste em um conjunto de mecanismos e procedimentos internos de integridade, auditoria e
incentivo & denuncia de irregularidades e na aplicacdo efetiva do Cddigo de Etica e de Conduta.
Também fazem parte desse conjunto, politicas e diretrizes com objetivo de detectar e sanar desvios,
fraudes, irregularidades e atos ilicitos.

Outro ponto a se destacar foi a revisao da Politica de Divulgagédo de Informagdo Relevante, aprovada
pelo Conselho de Administragdo em outubro de 2016. O aprimoramento da Politica faz parte de um
conjunto de medidas para alinhamento as melhores praticas de governanga corporativa adotadas no
mercado, além de atender a requisitos da recente Lei 13.303/2016.

Instrumentos de Gestao e Governanca

Os principais instrumentos normativos internos sdo o Estatuto Social, o Cédigo de Etica e de Conduta,
0 Regimento Interno da Diretoria e a Matriz de Delegacé@o de Autoridade. Além destes, a Companhia
possui diversas normas e politicas internas.

Estrutura de Governancga

A estrutura de Governanga da EMAE é formada pela Assembleia Geral, o Conselho de Administracéo,
o Conselho Fiscal (permanente) e a Diretoria Executiva, composta por: i) Presidéncia; ii) Financeira e
de Relagbes com Investidores; iii) Geracao; e iv) Administrativa.

A Companhia conta com auditorias interna e externa, esta Ultima realizada por auditor independente,
substituido periodicamente nos termos da Instrugdo CVM n° 308/99.

Dividendos

O Artigo 30 do Estatuto Social da Empresa assegura aos acionistas que do lucro liquido ajustado na
forma da lei 6.404/76 (“Lei das S.A"), sera distribuido um dividendo de, no minimo 25% (vinte e cinco
por cento), assegurando as acdes preferenciais a vantagem da percepc¢ao de dividendos 10% (dez por
cento) maiores que os atribuidos as ag¢bes ordinarias.

A Companhia distribuiu, em 2016, o montante de R$ 3.629 mil em dividendos referentes ao exercicio
encerrado em 31/12/2015. Ao final do exercicio 2016, registrou lucro liquido consolidado de R$ 54.980
mil, do qual, apdés a constituicdo de reservas, a administracdo propde a distribuicdo aos acionistas o
dividendo minimo obrigatério disposto no Estatuto Social, acrescido da parcela de reserva de lucros a
realizar de exercicios anteriores realizado nesse exercicio, no montante de R$ 15.923 mil.

Mercado de Capitais

O capital social integralizado de R$ 285.411 mil est4 dividido em 14.705.370 ac¢des ordinérias e
22.241.714 acbes preferenciais de classe Unica. O capital social pode ser aumentado, conforme
Estatuto Social, até o limite maximo de R$ 1.116.050 mil, mediante deliberacdo do Conselho de
Administragao, ouvindo-se antes o Conselho Fiscal.
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A base acionaria da Companhia compreende 29.237 acionistas detentores de 36.947.084 acbes das

duas classes (ON e PN).

Os principais acionistas em 31 de dezembro de 2016 eram os seguintes:

ORDINARIAS PREFERENCIAIS TOTAL
NOME

Agbes % Agbes % Agdes % R$
Centrais Elétricas Bras S.A. - Eletrobras 14.416.333 | 64,82% 14.416.333 | 39,02% | 111.364.254,43
Secretaria da Fazenda( 14.354.538 97,61% 52.068 0,23% 14.406.606 | 38,99% 111.289.114,65
Alvaro Luiz Alves de Lima Alvares Otero 2.265.633 10,19% 2.265.633 6,13% 17.501.713,50
Leonardo Izecksohn - - 1.045.573 4,70% 1.045.573 2,83% 8.076.912,32
Fanny Berta Izecksohn 642.734 2,89% 642.734 1,74% 4.965.034,64
Eduardo Augusto Ribeiro Magalhdes - - 547.200 2,46% 547.200 1,48% 4.227.047,20
Eletropar Eletrobras Participagbes S.A. - 523.911 2,36% 523.911 1,42% 4.047.142,77
Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo - Metrd 350.832 2,39% 350.832 0,95% 2.710.130,52
Naf Enigma Fundo de Investimento em AgGes - 275.003 1,24% 275.003 0,74% 2.124.361,59
Nuevo Sumatra A¢Ses Fundo de Investimento - - 235.400 1,06% 235.400 0,64% 1.818.433,68
QOutros - - 2.237.859 10,06% 2.237.859 6,06% 17.287.163,06

14.705.370 100% 22.241.714 100% 36.947.084 100% 285.411.308

(1) Acionista Controlador

As acdes preferenciais da Companhia (EMAE4) encerraram o0 ano cotadas a R$ 8,58, representando

uma valorizagdo de 104,77% no exercicio. No mesmo periodo, o Ibovespa valorizou 38,94%.

Relacionamento com acionistas e investidores

A EMAE dispde de uma area de relagdes com investidores (RI), que coordena a distribuicdo das
informacdes ao mercado financeiro, investidores, analistas de mercado, instituicdes financeiras, 6rgaos

reguladores e fiscalizadores.
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VI. SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL

Atuar de forma sustentavel, observando a exceléncia operacional, a gestao responsavel dos recursos e
a harmonia nas relagdes com todos os seus publicos (Triple Bottom Line) é a base do trabalho da
Companhia. Dentro desse contexto, destacamos as seguintes agoes:

Desenvolvimento de Pessoas

No ano de 2016 foram realizadas 4.760 horas de treinamento, divididas em cursos internos e externos,
além de participagcbes em seminarios, congressos e reciclagem para atualizacdo tecnoldgica,
contabilizando 815 participacdes de empregados.

Merece destaque a criacdo da Universidade Corporativa (“UC”). A Universidade Corporativa esta
dividida em duas escolas, a Escola de Negécios, que esta voltada ao desenvolvimento da capacidade
empreendedora e negocial, bem como dos aspectos de Lideranca e Governanca Corporativa, e a
Escola Técnica, com foco na retengdo e recuperacdo de conhecimentos tecnolégicos especificos das
usinas e no aprimoramento das técnicas e processos associados. No total foram ministradas seis
palestras no ano de 2016, contabilizando a participacéo de 247 empregados da EMAE.

A Companhia mantém, para atendimento aos seus empregados, 0os Programas de Concessao de Bolsa
de Estudos, PoOs-Graduacgéo e Estagio Curricular. Além desses programas para o publico interno, a
Companhia também proporciona oportunidades para a sociedade por meio dos Programas
Aprendizagem Profissional e de Estagio Curricular Externo.

e Seguranca, Saude e Bem-Estar Social

A atencdo com a segurancga, salude e bem-estar da for¢a de trabalho é uma preocupagédo constante da
EMAE. Assim, a Empresa envida esfor¢os para que os trabalhadores se conscientizem da importancia
do trabalho com seguranca e da prevencdo de doencas e acidentes, com foco na consequente
melhoria em sua qualidade de vida.

Cabe destacar que, além dos trabalhadores do quadro proprio, todos os empregados de empresas
contratadas recebem treinamento de prevencdo de acidente, envolvendo andlise de riscos e medidas
de seguranga, o uso do Equipamento de Prote¢&o Individual - EPI e do Equipamento de Protegéo
Coletiva - EPC, causas e perdas envolvidas em acidentes, legislacdo, responsabilidade civil e criminal.
Para esse publico foram contabilizadas, em 2016, 1.950 horas de treinamento, com a participagédo de
650 trabalhadores.

Meio Ambiente

A EMAE desenvolve e implanta programas socioambientais incentivando a conservagdo ambiental e o
exercicio da cidadania. A Companhia também busca solugdes viaveis para compatibilizar a geracéo de
energia, o uso multiplo das aguas e as politicas de saneamento, incorporando a preservacao do meio
ambiente no planejamento dos empreendimentos, obras e servicos, minimizando e, quando possivel,
eliminando impactos ambientais. As atividades e projetos socioambientais desenvolvidos pela EMAE
sdo agrupados em trés areas de atuacdo: Programas Institucionais, Projetos Socioambientais e
Estudos e Projetos Técnicos.
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Por meio do Programa de Gerenciamento de Residuos, a EMAE recolheu e destinou, durante o ano de
2016, cerca de 41 toneladas de materiais reciclaveis para uma cooperativa, contribuindo para a
manutencdo de 60 postos de trabalho. O programa também inclui a destinacdo adequada de 1.400
pneus recolhidos no canal do rio Pinheiros, 11 kg de filmes radiograficos, 4.891 lampadas contendo
vapor de mercurio, 75 kg de pilhas e baterias, 7.750 litros de 6leo lubrificante, 210 litros de 6leo de
cozinha, 34 cartuchos e 170 tonners de impressdo, além de contar com a logistica reversa, em
consonancia com a Politica Estadual de Residuos Sdlidos.

No exercicio encerrado em 31/12/2016, foram executados os servicos de caracterizagdo dos
sedimentos do canal do rio Pinheiros para langamento na Cava de Carapicuiba ou em bota-foras da
EMAE, referente aos anos de 2015 e 2016, conforme estabelece a Licenga Ambiental de Operacao de
Regularizacdo n° 2.035 das Atividades Manutencao do canal do rio Pinheiros. Os resultados dessa
campanha ja foram submetidos a avaliagdo da CETESB.

Outros destaques foram:

v' Atendimento a Exigéncia de Licenca de Operacdo n°. 2251 com a manutencdo das 9.520
mudas referentes ao Plantio Compensatério da PCH Pirapora e o fomento florestal em areas
préximas a Usina, com o plantio de 200 mudas de espécies nativas de Floresta Semi Decidual
Estacional.

v Execucdo de servico de plantio de mudas de arvores nativas de mata-atlantica para
recuperagdo ambiental de &rea reintegrada, em fungdo dos impactos ambientais
desencadeados por invasores de terras em areas de propriedade da EMAE as margens do
Reservatério Billings.

Responsabilidade Social

O convénio EMAE/APADE — Associacdo de Pais e Amigos de Pessoas com Deficiéncia promoveu
2.024 atendimentos clinicos nas especialidades de Fonoaudiologia e Psicologia, beneficiando 26
pessoas entre criangas e adultos, moradores carentes do entorno da sede da empresa.

Como em todos os anos, a Campanha do Agasalho, que em 2016 realizou acdo conjunta com a CESP
e a Secretaria de Energia, mobilizou empregados e instituicdes por meio da frase “Roupa Boa a Gente

Doa”.
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VII. Balan¢o Social

2016 2015
1. Base de Céalculo R$ Mil R$ Mil
Receita Liquida Consolidada (RL) . 206.607 198.444
Resultado Operacional Consolidado (RO)..............cceeeeiiiinineens (390) (20.935)
Folha de Pagamento Bruta Consolidada (FPB)................cccccee. 97.324 98.493
2016 2015
% sobre % sobre
2. Indicadores Sociais Internos R$ Mil FPB RL R$ Mil FPB RL
AlMENTAGAOD. ...ttt e 4.538 4,66 2,20 4.491 4,56 2,26
Encargos Sociais COMPUISOMIOS ..........ccuvvviirmmimiiiiiiiiininiaieeaes 19.531 20,07 9,45 22.930 23,28 11,55
Entidade de Previdéncia a Empregados .............cccceeveeviiiinnnnnens 35.663 36,64 17,26 25.838 26,23 13,02
SAUAE. ....ceiiiiiiiiit e 9.939 10,21 4,81 8.215 8,34 4,14
140 0,14 0,07 178 0,18 0,09
150 0,15 0,07 138 0,14 0,07
25 0,03 0,01 32 0,03 0,02
TOtAL e 69.986 71,91 33,87 61.822 62,77 31,15
% % % %
sobre sobre sobre sobre
3. Indicadores Sociais Externos R$ Mil RO RL R$ Mil RO RL
ContribuicBes p/ a Sociedade/Investimentos em Cidadania........ 50 (12,82) 0,02 79 (0,38) 0,04
Transporte gratuito (BalSas)..........coeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee s 5.446 (1.396,41) 2,64 6.254 (29,87) 3,15
Tributos (excluidos encargos SOCIAIS)..........ceeeereeiiirriiieeeeennnnns 58.999 (15.127,95) 28,56 38.400 (183,42) 19,35
TOtal. .o 64.495 (16.537,18) 31,22 44.733 (213,68) 22,54
% % % %
sobre sobre sobre sobre
4. Indicadores Ambientais R$ Mil RO RL R$ Mil RO RL
Investimentos relacionados com a operacdo da empresa.......... 76 (29,49) 0,04 89 (0,43) 0,04
2016 2015
5. Indicadores do Corpo Funcional
N° de empregados(as) ao final do periodo 435 455
N° de estagiarios(as) 4 8
N° de empregados(as) acima de 45 anos 304 321
N° de mulheres que trabalham na empresa 38 a4
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 13,88% 15,62%
N° de negros(as) que trabalham na empresa 90 94
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 0,00% 0,00%
N° de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais 7 8

6. Informacdes relevantes quanto ao exercicio da
cidadania empresarial 2017
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa
foram definidos por:

Os padrdes de seguranga e salubridade no ambiente de
trabalho foram definidos por:

A previdéncia privada contempla: Todos os empregados
Na selegdo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de
responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa:
Quanto a participagdo de empregados(as) em programas de
trabalho voluntério, a empresa:

Diregéo e Geréncias

Todos(as) (+) Cipa

Séo sugeridos

Organiza e incentiva
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VIIl. DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

Anélise do Desempenho Econémico Financeiro

A EMAE apresentou, em 2016, sensivel melhora no resultado operacional consolidado, em
comparacao ao apurado no exercicio anterior, diminuindo em R$ 20,5 milhdes o prejuizo antes
do resultado financeiro, o qual passou de R$ 20,9 milhdes negativos em 2015 para R$ 0,4
milhao negativos em 2016.Contribuiram para essa melhora o reconhecimento do adicional de
R$ 16,1 milhdes no faturamento das cotas de energia elétrica no componente financeiro
referente aos bens néo reversiveis do periodo de janeiro de 2013 a junho de 2015 (Nota 20.1),
a reducdo obtida, em 2016, de R$ 8,6 milhdes nas despesas gerenciaveis (PMSO), que
totalizou R$ 151,5 milhGes no exercicio ante R$ 160,1 milhdes dispendidos em 2015 (Nota
21.2) e a reducdo nos ajustes no imobilizado, que em 2015 representaram despesas no
montante de R$ 12,8 milhdes e, em 2016, somente, R$ 75 mil (Nota 21.2).

O Resultado Financeiro do exercicio 2016, no valor de R$ 77,9 milhdes, foi 10,5% inferior ao
registrado em 2015, devido a redugdo nas variagfes monetarias liquidas (Nota 26) ocasionada
pela variacdo do IGP-M de 2016 inferior a verificada em 2015 (7,2% em 2016 e 10,8% em
2015). O IGP-M é o indexador do contrato de arrendamento da UTE Piratininga, maior ativo
financeiro da EMAE.

Como reflexo dos principais fatos econdmico-financeiros comentados, a EMAE obteve no
exercicio findo em 31/12/2016, Lucro Liquido consolidado de R$ 54,9 milhdes.

AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381 de 14 de janeiro de 2003 e demais Normas e
Deliberacdes da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, a EMAE informa que a KPMG
Auditores Independentes prestou servicos de auditoria independente exclusivamente para as
informacdes financeiras intermediarias (ITR) e demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas do exercicio 2016.

A Administracéo
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. (‘EMAE” ou “Companhia”), é uma
sociedade por agcBes de economia mista, de capital aberto, com sede na cidade de Séo
Paulo e suas agbes sdo negociadas na BM&F Bovespa S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros. O Governo do Estado de S&o Paulo, por meio da Secretaria de
Estado dos Negdcios da Fazenda, detém 97,61% das a¢des ordinérias da Companhia.

A Companhia tem como atividades principais o planejamento, a constru¢éo, a operacao e
a manutencao de sistemas de producdo, armazenamento, conservacao e comercializagdo
de energia elétrica. Nesse sentido, vem buscando desenvolver novos empreendimentos
de geracdo de energia elétrica. Para tanto, realizou trés chamadas publicas com o objetivo
de selecionar potenciais parceiros para implantacdo de empreendimentos de geragéo
térmica e fotovoltaica. No exercicio, foi dado inicio ao desenvolvimento dos estudos de pré
viabilidade ambiental da chamada publica n°1/2015 para implantacdo e exploragdo de
usina termoelétrica a gas natural em area de propriedade da EMAE e o langamento da
chamada publica n°1/2016 para o cadastro de interessados em oportunidades de negdcios
de geracgdo de energia a partir de fontes renovaveis e, em seguida, a publicagdo da etapa
especifica para selecdo de parceiros interessados em desenvolver empreendimento
fotovoltaico em terreno de propriedade da EMAE localizado nas imediacdes da Barragem
de Edgard Souza. Além das chamadas publicas, a Companhia continua desenvolvendo
estudos visando a implantacdo de pequenas centrais hidrelétricas, o aproveitamento de
residuos urbanos e industriais para fins de geragdo de energia, além de outras
oportunidades de negdcios no segmento de geragao e eficiéncia energética.

Como concessionaria de servico publico de geragéo de energia elétrica, a EMAE tem suas
atividades reguladas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL,
vinculada ao Ministério de Minas e Energia - MME. A EMAE opera o0 sistema
hidroenergético formado por estruturas hidraulicas localizadas no Alto Tieté e associadas
a UHE Henry Borden, localizada no municipio de Cubatdo, e duas pequenas usinas
hidroelétricas, a UHE Rasgdo, no municipio de Pirapora do Bom Jesus, e a UHE Porto
Goes, no municipio de Salto, ambas no Rio Tieté.

A EMAE, abarcada pelas mudancas introduzidas no modelo setorial a partir da Medida
Proviséria - MP 579, convertida na lei n°® 12.783 de 11/01/2013, que afetou todas as
concessionarias de energia elétrica com término do contrato de concessao até 2017,
celebrou com a Unido, em 04/12/2012, o segundo termo aditivo ao contrato de concesséo
n® 02/2004-ANEEL, prorrogando até 30 de novembro de 2042 as concessdes das usinas
hidrelétricas Henry Borden, Rasgéo e Porto Goes.

Por consequéncia, desde janeiro de 2013, toda garantia fisica e poténcia de cada usina da
Companhia passou a ser alocada em regime de cotas as concessionérias de servigo
publico de distribuicdo de energia elétrica conectadas ao Sistema Interligado Nacional -
SIN, sendo cada usina remunerada por tarifa vinculada a Receita Anual de Geragdo —
RAG. A Companhia estd submetida aos padrdes de qualidade de servigo estabelecidos
pela ANEEL.

A Receita Anual de Geracgéo (RAG) foi calculada pela ANEEL e definida no segundo termo
aditivo ao contrato de concessdo. De acordo com os termos do contrato, a RAG é
reajustada anualmente e é submetida ao processo de revisdo tarifaria a cada 5 (cinco)
anos. Conforme a Subclausula Primeira da Clausula Sexta do Segundo Termo Aditivo ao
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Contrato de Concessédo, a RAG é composta dos custos regulatérios de operacéo,
manutencdo, administracdo, remuneragdo e amortizacdo das usinas hidrelétricas, além
dos encargos e tributos, inclusive os encargos de conexdo e uso dos sistemas de
transmissao e distribuicdo. De acordo com a Subclausula Décima Segunda do mesmo, 0s
custos relativos a Compensacdo Financeira pela Utilizagdo dos Recursos Hidricos -
CFURH, serédo cobrados pela ANEEL e ressarcidos pelas Distribuidoras na proporgéo das
cotas.

Além disso, o novo modelo estipula, também, que: (i) os riscos hidrolégicos e resultados
financeiros do Mecanismo de Realocacdo de Energia - MRE passam a ser assumidos
pelas distribuidoras que receberam as cotas de energia e poténcia; (ii) a remuneragéo dos
investimentos sera disciplinada pela ANEEL, de forma a ser considerada nas tarifas; (iii)
0s encargos e tributos, pagos pela Companhia, como conexdo e uso dos sistemas de
transmissao e distribuigdo, taxa de fiscalizagao dos servigos de energia elétrica, pesquisa
e desenvolvimento - P&D, compensagéo financeira pelo uso dos recursos hidricos, PIS e
COFINS passam a ser ressarcidas por meio da RAG; e (iv) deixa de existir o recolhimento
a titulo da reserva global de reversao.

Adicionalmente as suas atividades principais, a Companhia arrendou os ativos da Usina
Termoelétrica Piratininga (“UTE Piratininga”™) em 27/04/2007 para a Petréleo Brasileiro
S.A. (“Petrobras”). O contrato de arrendamento foi autorizado pela Resolugéo Autorizativa
ANEEL n° 1.218, de 22/01/2008. Esse contrato continha algumas condi¢des suspensivas,
as quais foram cumpridas em 21/05/2008, tornando o contrato efetivo a partir dessa data.
Vide outras informagdes na Nota 6.

Em 20 de setembro de 2016 foi emitida a Resolu¢do Autorizativa ANEEL n° 6.035, a qual
extinguiu a concessado da Usina Hidrelétrica Isabel outorgada a Companhia. Essa usina
tem poténcia instalada de 2,6 MW. Essa resolucao dispensou a reversdo dos bens da
concessédo. Essa extingdo ndo trouxe impacto, uma vez que essa usina ja havia sido
baixada em periodos anteriores. A Administracdo da Companhia esta avaliando a
possibilidade de venda dessa usina.

A EMAE foi autorizada, por meio da Lei Estadual n°® 14.150 de 23/06/2010, a constituir
subsidiarias para explorar fontes alternativas ou renovaveis para geracao de energia e
pode participar, minoritaria ou majoritariamente, do capital social de Companhias publicas
ou privadas, ou com elas associar-se, para o desenvolvimento das atividades inseridas em
seu objeto social.

Controlada Pirapora Energia S.A. (“Pirapora” ou “Controlada”)

A Pirapora, subsidiaria integral da Companhia, € uma Sociedade de Propdsito Especifico
constituida para construir e operar a PCH Pirapora. A Resolugcdo Autorizativa ANEEL
n° 1.429, de 24/06/2008, estabeleceu o prazo de vigéncia da autorizacdo em 30 anos,
contados a partir da data de publicac@o desta resolucdo. A Resolugdo Autorizativa ANEEL
n° 3.242, de 06/12/2011, transferiu da EMAE para a Pirapora a autorizagdo para construir
a PCH Pirapora, com 25 MW de poténcia instalada.

A construcdo da PCH Pirapora, com 25 MW de poténcia instalada e 17 MW de garantia
fisica, foi concluida em dezembro de 2014.

Em 19.12.2014, mediante Despacho n° 4.867/2014, a ANEEL liberou a operacdo em teste
das duas unidades geradoras da PCH. A liberacdo para entrada em operacdo comercial
ocorreu mediante os Despachos n°s 4.951/2014 de 30.12.2014, e 4.955/2014 de
31.12.2014, para as unidades 1 e 2, respectivamente. O inicio de suas operacdes se deu
em 1° de janeiro de 2015.

Em 07 de janeiro de 2016, devido a ruptura de uma das pas do rotor hidraulico da unidade
geradora — UG2, foi determinado pela area técnica, o desligamento emergencial da UG2.
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Em 20 de janeiro de 2016, de forma preventiva a area técnica realizou inspecdes e testes
na UG1, constatando, também, a existéncia de problemas nas pas do rotor. Fato que
tornou necessaria a desmontagem da unidade para corre¢éo dos problemas.

Ambas as paralisa¢cdes foram comunicadas tempestivamente a ANEEL, BNDES e
ARSESP.

Andlises e laudos realizados indicaram que a recuperagdo definitiva das maquinas exige
alteracdes de projeto e troca de todas as pas. O retorno em operagdo das maquinas esta
previsto para ocorrer nas seguintes datas:

Atividade: Data prevista: Data realizada
Retorno provisério de uma UG 20/11/2016 25/11/2016
Retorno definitivo UG01 01/09/2017 -
Retorno definitivo UG02 01/10/2017 -

Em 9 de novembro de 2016, a ANEEL emitiu Oficio n°® 565/2016-SFG/ANEEL para a
Pirapora sobre a andlise da condicdo de sua operagdo comercial, em virtude do fato que,
em principio, suas unidades geradoras ndo estariam disponiveis. A Administracdo da
Pirapora protocolou suas justificativas e argumentos dentro do prazo estipulado no referido
oficio. Em 21 de dezembro de 2016, a Pirapora recebeu Oficio n° 652/2016-SFG/ANEEL,
no qual a ANEEL informa sua conclusé@o pela ndo suspenséo da opera¢do comercial da
PCH Pirapora

A energia gerada pela Pirapora € comercializada através de contratos de venda de
energia no ambiente regulado correspondentes a 16 MW médios. Em 01.01.2015 tiveram
inicio os contratos de comercializacdo de energia elétrica no ambiente regulado (CCEAR)
com 27 distribuidoras. Esses contratos sdo provenientes do Leildo 03/2010 (A-5) realizado
em 30.07.2010. O periodo de fornecimento estipulado é de 30 anos, de 1° de janeiro de
2015 até 31 de dezembro de 2044. A clausula 4.5 desses contratos prevé que caso a
permisséo termine antes do término do periodo de suprimento o sucessor da titularidade
da permissédo assumira todas as obrigacdes e direitos desse contrato.

Entretanto, o artigo 7°, da Lei n® 12.111/2009, estabelece que o empreendimento de
geracdo de energia elétrica, referido no par. 7°- A do art. 2° da Lei n°® 10.848, de 15 de
marco de 2004, que vier a garantir em leildo o direito de firmar contrato de comercializa¢éo
de energia no ambiente regulado — CCEAR tera prazo de autorizagdo ou concessao
prorrogado, de forma a ficar coincidente com seu contrato de comercializagéo.

Dessa forma, é entendimento da Pirapora que essa Lei prorroga a autorizacdo para

coincidir com o término do contrato de comercializac¢éo firmado no ambiente regulado.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2.1 Declaragao de conformidade
As demonstragfes contdbeis individuais e consolidadas foram preparadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.
As informagOes relevantes proprias das demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas
utilizadas pela Administragdo na sua gestéo.
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2.2

2.3

2.4

2.5

A emissao das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foi autorizada em
Reunido de Diretoria ocorrida em 14/03/2017. Ap6s a sua emissdo, somente o
Conselho de Administracdo tem a prerrogativa para alterar as demonstragfes
contabeis.

Moeda funcional

Estas demonstragcfes contdbeis individuais e consolidadas estdo apresentadas em
milhares de Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram
arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a
Administracdo definiu premissas, com base no seu melhor julgamento das
informacdes disponiveis a época, para elaborar estimativas de determinados valores
de ativos, passivos, receitas e despesas reportados nestas demonstracdes contabeis.
Os valores que serdo efetivamente realizados em periodos subsequentes podem
divergir destas estimativas realizadas, em funcdo de novos eventos ou de novas
informacdes disponiveis apés a data da elaboragdo das estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua e a medida que novos
fatos ou informacBes estejam disponiveis os valores das estimativas sé&o
recalculados. Os impactos dessas revisfes sdo reconhecidos prospectivamente.

As informacdes sobre os principais julgamentos e estimativas, cujos valores
reconhecidos sao significativos nas demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, estao incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota explicativa 6 - Arrendamento: determinacdo se um contrato contém um
arrendamento;

Nota explicativa 7 - Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa;

Nota explicativa 8 - Imposto de renda e contribui¢cao social, corrente e diferido;
Nota explicativa 10 - Ativo financeiro indenizavel,

Nota explicativa 11 - Ativo reversivel da concessao;

Nota explicativa 13 — Imobilizado;

Nota explicativa 15 - Entidade de previdéncia a empregados;

Nota explicativa 17 - Provisdo para riscos trabalhistas, civeis e tributérios;

Nota explicativa 24 - Instrumentos financeiros.

Demonstragdes contabeis consolidadas

As demonstracdes contabeis consolidadas incluem as informagfes financeiras da
Companhia e da sua controlada Pirapora Energia S.A. O exercicio social da
controlada incluida na consolidagdo coincide com o da controladora. As politicas
contabeis adotadas pela controlada sé@o aplicadas de forma uniforme com aquelas
utilizadas pela controladora e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio
anterior.

Os principais procedimentos de consolidagéo foram: (a) eliminacdo dos saldos das

contas de ativos e passivos entre as Companhias consolidadas; e (b) eliminagdo das
participacdes da controladora no patriménio liquido da controlada.

Demonstragao do valor adicionado (“DVA”")
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2.6

3.

3.1.

Essa demonstracéo tem por finalidade evidenciar a rigueza gerada pela Companhia e
a sua distribuicdo durante o exericio e € apresentada pela EMAE, conforme requerido
pela legislagéo societaria brasileira, como parte de suas demonstra¢gdes contabeis.

A DVA foi preparada com base em informacgdes obtidas dos registros contabeis que
servem de base para a preparacao das demonstragdes contabeis e, de acordo, com
as disposicdes contidas no CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado.

Informacdes por segmento

A Diretoria Colegiada da Companhia, coordenada pelo seu Diretor Presidente, realiza
0 acompanhamento e a revisdo das operacdes da Companhia e de sua controlada de
forma integrada, considerando a existéncia de um Unico segmento que é o de
geracgédo de energia.

Dessa forma néo séo apresentadas informagfes por segmento, uma vez que elas sao
similares as apresentadas na Demonstracdo do Resultado Consolidado.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Receita operacional

As fontes de receita operacional da Companhia e sua controlada referem-se a:
¢ Receitas relativas a construcao de ativos proprios

A Companhia esta dentro do escopo do ICPC 01 — “Contratos de Concesséo” e, em
consequéncia, registra a constru¢do ou melhoria da infraestrutura da concessao de
acordo com o CPC 17 - Contratos de Construgdo. Os custos das construcdes da
infraestrutura efetuados pela Companhia séo confiavelmente mensurados. Portanto,
as receitas e as despesas correspondentes a esses servigos de construgdo sdo
reconhecidas tomando como base a proporgdo do trabalho executado até a data do
balanco. A perda esperada nos contratos de construgcdo, quando conhecida, &
registrada imediatamente como despesa. Considerando que: (i) o modelo
regulatério vigente ndo prevé margem de lucro na remuneragéo da construgdo ou
melhoria da infraestrutura da concesséo; (i) as construgbes e melhorias séo
substancialmente executadas através de servigos especializados de terceiros, e (iii)
toda receita de construgdo esta relacionada com a infraestrutura da concessao, a
Companhia registra a receita de contratos de construcdo com margem de lucro
zero.

Fornecimento de energia elétrica

A receita de fornecimento de energia elétrica € reconhecida no resultado de acordo
com as regras do mercado de energia elétrica, as quais estabelecem os critérios
para a transferéncia da quantidade de energia vendida para o comprador. De
acordo com essas regras, 0 volume de energia entregue para o comprador &
determinado, em bases mensais, de acordo com os termos do contrato de venda de
energia. A receita de fornecimento de energia elétrica também inclui as transacdes
no mercado de curto prazo na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica -
CCEE.

Regime de cotas

A RAG das usinas objeto segundo termo aditivo ao contrato de concessdo
remuneram os servicos de operagdo e manutencao, os investimentos realizados,
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3.2.

3.3

investimentos a realizar e 0os encargos setoriais. A RAG relativa aos servicos de
operacao e manutencao e aos encargos setoriais € reconhecida, mensalmente, no
resultado a razdo de 1/12 avos, de forma a permitir sua confrontagdo com os custos
e despesas dos servicos operacdo e manutencdo e dos encargos realizados no
mesmo periodo. O recebimento dessas cotas ocorre em bases mensais na mesma
proporcgédo da receita reconhecida.

Em virtude dos investimentos realizados serem registrados como receita de
Contratos de Construgdo em contrapartida a rubrica Ativo Financeiro Indenizavel, a
parcela da RAG relativa a remuneragéo dos investimentos realizados é registrada a
crédito da rubrica Ativo Financeiro Indenizavel, como recebimento desse contas a
receber, e a parcela da RAG relativa a remuneracdo dos investimentos a realizar é
registrada a crédito da rubrica Outras Obrigagbes, no passivo, como um
adiantamento recebido.

Os valores registrados em Outras Obrigagfes séo transferidos a crédito da rubrica
Ativo Financeiro Indenizavel a medida que os investimentos previstos na RAG sdo
realizados.

¢ Renda da prestacao de servigos

A Companhia possui contratos de prestacao de servicos de operacdo e manutengéo
da UTE Piratininga. A Companhia reconhece a receita com a prestagéo de servigos
com base no estagio de conclusao dos servigos na data do balango.

Receitas e despesas com juros

As receitas e despesas com juros sdo reconhecidas no resultado a medida que as
receitas sdo auferidas ou os juros séo incorridos.

Beneficios a empregados
¢ Beneficios de curto prazo a empregados

As despesas com beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidos a

medida que o servico correspondente é prestado, na rubrica de despesas com
pessoal.

¢ Planos de contribuigdo definida

As obrigagBes por contribuicAo aos planos de contribuicdo definida sé&o
reconhecidas no resultado, como despesas com pessoal quando 0S servigos
relacionados sdo prestados pelos empregados. As contribuicbes pagas
antecipadamente sao reconhecidas como um ativo na extensdao em que seja
assegurada a sua recuperacao, seja por ressarcimento ou por reducdo em futuros
pagamentos.

27



emae

Empresa
Metropolitana
de Aguas e
Energia S.A.

3.4

3.5

¢ Planos de beneficio definido

A obrigacéo liquida da Companhia dos planos de beneficio definido é calculada
individualmente para cada plano através da estimativa do valor do beneficio futuro
gue os empregados receberdo como retorno pelos servicos prestados no periodo
atual e em periodos anteriores. Esse beneficio é descontado a valor presente para
determinar a obrigacdo da Companhia na data do encerramento de cada exercicio.
Quaisquer custos de servigos passados ndo reconhecidos e os valores justos de
quaisquer ativos do plano sdo deduzidos.

Remensurac¢des da obrigacéo liquida de beneficio definido, que incluem: ganhos e
perdas atuariais, o retorno dos ativos do plano (excluindo juros) e o efeito do teto do
ativo (se houver, excluindo juros), sdo reconhecidos imediatamente em outros
resultados abrangentes. Juros liquidos e outras despesas relacionadas aos planos
de beneficios definidos sé@o reconhecidos em resultado

Impostos e encargos setoriais sobre vendas

Os principais impostos e contribuicdes que incidem sobre as receitas de vendas séo
0s seguintes:

Imposto sobre servicos — de 2% até 5%, incidentes sobre servicos de qualquer
natureza;

Programa de Integragdo Social (PIS) - 1,65% para cotas de energia elétrica, RAG e
sobre a prestagéo de servicos;

Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 7,60% sobre a
cotas de energia elétrica, RAG e sobre a prestacdo de servigos;

Encargos setoriais — correspondem aos valores gastos a titulo de compensacao
financeira de recursos hidricos e a taxa de fiscalizacdo dos servicos de energia
elétrica.

P&D - Programa de pesquisa e desenvolvimento - corresponde a 1% da receita
operacional liquida, conforme determinacdo da ANEEL.

Esses tributos e encargos sé@o deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo
apresentadas na demonstracdo de resultado pelo seu valor liquido. Os créditos de
PIS e COFINS ndo cumulativos, sobre custos e despesas operacionais, Sao
apresentados como redutores destes grupos de contas nas demonstracfes
contabeis.

Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o lucro

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido séo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e, quando aplicavel,
consideram a compensacgao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigcao
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de
renda e contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e 0 imposto
diferido sé@o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens
diretamente reconhecidos no patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.
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3.6

3.7

3.8

(i) Despesas de imposto de renda e contribuicao social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o
lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a
receber é reconhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela
melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que
reflete as incertezas relacionadas a sua apuragdo, se houver. Ele € mensurado com
base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios
forem atendidos.

(ii) Despesas de imposto de renda e contribui¢do social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacdo as diferencas
temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de
demonstracdes financeiras e os usados para fins de tributacdo. As mudancgas dos
ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sao reconhecidas como despesa de
imposto de renda e contribuicdo social diferida.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagdo aos prejuizos fiscais e diferengas
temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais
diferidos sé&o revisados a cada data de balan¢o e sao reduzidos na extensdo em que
sua realizac@o ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se
nas aliquotas que estavam vigentes até a data do balanco.

A mensuracdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias
tributarias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou
liquidar seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios
forem atendidos.

Estoque

Os materiais em estoque nos almoxarifados, classificados no ativo circulante (quando
para manutencdo) e no ativo imobilizado em curso (quando destinados a obras),
estdo registrados ao custo médio de aquisigédo.

Arrendamentos para terceiros

A Companhia possui um contrato de arrendamento para terceiros, o qual, na data de
seu inicio, foi classificado como arrendamento mercantil financeiro em razdo de
transferir substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade legal
para a arrendataria. Os recebimentos do arrendamento mercantil sdo tratados como
amortizag&o do contas a receber.

O reconhecimento da receita financeira baseia-se na taxa de retorno periddica
constante sobre o investimento liquido da Companhia no arrendamento mercantil
financeiro.

Ativo financeiro indenizavel
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3.9

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de geracéo de
energia elétrica, decidiu-se pela aplicacdo da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1) -
Contratos de Concessédo. A ICPC 01 (R1) indica as condi¢des para a contabilizagdo
de concessdes de servicos publicos a operadores privados, especificamente
relacionados com os investimentos na infraestrutura da concessao realizados apés a
renovacao da concessao em 2012, os quais estdo classificados como ativo financeiro
por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente
do poder concedente, conforme previsto na clausula 72, subclausulas 22 e 42. do
segundo termo aditivo ao contrato de concessao n° 02/2004 - ANEEL.

Os ativos financeiros indenizaveis s&o os investimentos na infraestrutura da
concesséo realizados pela Companhia no seu parque gerador ap6s 31/12/2012, os
guais a Companhia entende que sao realizados de forma prudente, conforme previsto
na Resolucdo Normativa n® 642, de 16/12/2014. Os investimentos realizados apds
31/12/2012 tém sido incorporados a tarifa nas revisdes/reajustes da RAG pela
ANEEL.

Ativo reversivel da concessao

De acordo com a Lei 12.783, no momento da renovagédo da concesséo, os ativos da
concessédo devem ser revertidos para a Unido, mediante indenizacdo. As concessdes
das usinas de Rasgao, Henry Borden e Porto Gées foram renovadas em 4/12/2012.

Até 31/12/2015, o valor da indenizagdo estava em processo de definicdo pelo Poder
Concedente. Conforme o Decreto 7.850 de 2013, a indenizagdo sera determinada
através de fiscalizacéo para determinar os ativos indenizaveis e apurar o VNR (valor
novo de reposicdo) desses ativos. Em virtude do Poder Concedente ainda néo ter
concluido esse processo, em 31/12/2016, a Companhia mantém registrado, na
rubrica ativo reversivel da concessdo, os ativos mensurados ao seu custo histdrico,
ou seja, pelo valor reclassificado da rubrica ativo imobilizado.

3.10 Imobilizado

¢ Reconhecimento e mensuragdo

A Companhia e sua controlada reconhecem os gastos com investimentos no ativo
imobilizado se for estimado que tenham vida Util econdmica superior a um ano e se
espera que venham trazer beneficios econémicos futuros. Os itens do imobilizado séo
mensurados pelo custo de aquisicdo ou construgcdo, deduzidos de quaisquer perdas
acumuladas por redugédo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis,
elas séo registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado sé&o
reconhecidos no resultado.

e Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando for provavel que beneficios
econdmicos futuros sejam auferidos pela Companhia e sua controlada.

30



emae

Empresa
Metropolitana
de Aguas e
Energia S.A.

¢ Depreciagao

A depreciacdo é calculada pelo método linear, com base nas taxas anuais
estabelecidas pela ANEEL, as quais sdo praticadas pela industria e aceitas pelo
mercado como adequadas. A estimativa do valor residual do imobilizado da Pirapora
leva em consideracédo a melhor estimativa da Administracdo da Companhia, quanto a
legislacéo aplicavel para concessdes no tocante ao direito de indenizacdo dos ativos
remanescentes, inclusive o projeto béasico de geragdo, ndo amortizados ao final da
autorizacdo. As taxas médias anuais de depreciacdo estdo apresentadas na Nota
Explicativa n°® 13.

3.11 Instrumentos financeiros

A Companhia e sua controlada classificam seus instrumentos financeiros nas
seguintes categorias: i) “empréstimos e recebiveis”; ii) “ativos financeiros disponiveis
para venda” e; iii) "passivos financeiros pelo custo amortizado”.

i. Empréstimos e recebiveis

Nessa categoria sdo classificados os instrumentos financeiros néo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis e que nao estejam cotados em mercado ativo.

Os instrumentos financeiros classificados como “empréstimos e recebiveis” foram
registrados inicialmente pelo seu valor justo acrescidos dos custos de transacéo e
mensurados posteriormente pelo custo amortizado.

ii. Ativos financeiros disponivel para venda

Nessa categoria sédo classificados os instrumentos financeiros ndo derivativos
mensurados inicialmente pelo seu valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, eles sao
mensurados pelo valor justo e as mudancas no valor justo, que ndo sejam perdas
por reducdo ao valor recuperavel, sdo reconhecidas em outros resultados
abrangentes e acumuladas dentro do patrimdnio liquido como ajustes de avaliagéo
patrimonial. Quando esses ativos sdo desreconhecidos, os ganhos e perdas
acumulados mantidos como ajustes de avaliagdo patrimonial sdo reclassificados
para o resultado.

iii. Passivo financeiro pelo custo amortizado

Nessa categoria séo classificados instrumentos financeiros nao derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis e que ndo estejam cotados em mercado ativo.

Os instrumentos financeiros classificados como “Passivo financeiro pelo custo
amortizado” séo registrados inicialmente pelo seu valor justo diminuido de seu
custo de transacdo e mensurados posteriormente pelo seu custo amortizado
utilizando o método dos juros efetivos.

Na nota 24 é apresentada uma tabela com a classificacdo dos ativos e passivos
financeiros de acordo com as categorias acima mencionadas.
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3.12 Reducéo ao valor recuperéavel de ativos

i. Ativos financeiros

Ativos financeiros, incluindo investimentos contabilizados pelo método da
equivaléncia patrimonial, sdo avaliados em cada data de balango para determinar
se ha evidéncia objetiva de perda por reducdo ao valor recuperavel. A provisao
constituida para redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros esta
apresentada na Nota explicativa 7.

ii. Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis de ativos nédo financeiros da Companhia, séo revistos a cada
data de apresentacéo para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel.
Caso ocorra tal indicagdo, entdo o ativo é submetido a teste para confirmar a
recuperacdo de seu valor contabil seja por venda ou por uso. Uma perda por
reducéo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contébil do ativo exceder o
seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo € o maior entre o valor em uso e o valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros
estimados, descontado ao seu valor presente usando uma taxa de desconto antes
de impostos que reflita as avaliagbes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo.

3.13 Provisdes

A Companhia e sua controlada sdo parte em processos judiciais e administrativos.
Esses processos séo avaliados periodicamente pela Administragdo e seus
consultores legais para que uma estimativa razoavel desse valor possa ser feita.
Provisdes sé@o constituidas para todos os processos judiciais em que é provéavel
ocorrer uma saida de recursos para liquidar a contingéncia ou obrigacao.

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragBes nas circunstancias, como prazo de prescricdo aplicavel, conclusbes de
inspecdes fiscais ou exposi¢cbes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

3.14 Novos pronunciamentos e interpretacfes ainda ndo adotados

Novos pronunciamentos, modificacdes de pronunciamentos e interpretacdes foram
emitidas pelo IFRS, os quais serdo efetivos para exercicios iniciados em ou apés 1°
de janeiro de 2017 e ndo foram adotados na elaboracdo destas demonstragfes
contabeis. A Companhia e sua controlada planejam aplica-los a partir da data de sua
vigéncia.

A seguir apresentamos um resumo desses novos documentos:

¢ Iniciativa de divulgacdo (modificacdo no IAS7/ CPC03 Demonstra¢gdo dos Fluxos
de Caixa)

Essa modificagdo inclui novos requerimentos de divulgacdo, os quais tem a

finalidade de possibilitar aos usuarios das demonstragcbes contabeis avaliarem a
movimentacdo dos passivos, que estdo relacionados com as atividades
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financeiras na demonstracdo dos fluxos de caixa. Essas modificagbes requerem a
divulgagcdo da movimentacao desses passivos identificando os itens que afetam o
caixa e os itens que ndo afetam caixa.

Essa modificagdo vigorara a partir dos exercicios iniciados em ou depois de 1°. de
janeiro de 2017, sendo permitida a adog&o antecipada.

Reconhecimento de ativo fiscal diferido sobre perdas nao realizadas (modificagédo
no IAS 12/CPC 32 Tributos sobre o lucro)

Essa modificacédo fornece orientagdes sobre o registro de ativos fiscais diferidos
sobre perdas ndo realizadas em instrumentos de divida mensurados ao valor
justo.

Essa modificagc&o vigorara a partir dos exercicios iniciados em ou depois de 1°. de
janeiro de 2017, sendo permitida a adog&o antecipada.

Essa modificacdo nédo devera trazer impactos & Companhia e sua controlada, em
virtude de n&o possuirem instrumentos de divida mensurados a valor justo.

CPC 48 Instrumentos Financeiros (IFRS 9)

O CPC 48, publicado em julho de 2014, substitui as orientacdes existentes na
CPC 38/1AS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. O CPC
48 ¢ efetivo para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018, com
adocéo antecipada permitida. A Companhia e sua controlada pretendem adotar
esse pronunciamento nas divulgacdes efetuadas a partir de 1°. de janeiro de 2018.

Apesar da Companhia e sua controlada julgarem que o impacto da aplicagdo do
CPC 48 ndo sera significativo, com base na avaliagdo de seus instrumentos
financeiros detidos em 31 de dezembro de 2016, essa avaliacdo sera atualizada,
uma vez que a Companhia e sua controlada deverdo avaliar eventuais impactos
na aplicagdo do CPC 48 sobre os instrumentos financeiros e as condicdes
econdmicas existentes 1° de janeiro de 2018, que determinardo as escolhas e
julgamentos da Administracdo para a aplicacdo do CPC 48.

CPC 47 Receita de Contratos com Clientes (IFRS 15)

O CPC 47 fornece uma estrutura abrangente para determinar se, quando e por
gual valor uma receita deve ser registrada. Esse pronunciamento substitui o CPC
30 Receitas e CPC 17 Contratos de Construcao.

Esse pronunciamento vigorara a partir dos exercicios iniciados em ou depois de
1°. de janeiro de 2018, sendo permitida a ado¢do antecipada.

Com a CPC 47, a entidade passa a reconhecer a receita quando a obrigacao de
desempenho for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servi¢os de
uma determinada transacéo séo transferidos ao cliente e estabelecera um maior
detalhamento nas divulgacdes.

A seguir apresentamos um resumo da aplicacdo da IFRS nas principais receitas
da Companhia e sua controlada.

Regime de cotas:
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A Companhia € uma concessiondria do servico publico de geracdo de energia
elétrica, o contrato de concessdo estabelece sua remuneracdo por valores
homologados pela ANEEL (Receita Anual de Geracao — RAG) para cada uma de
suas usinas, 0s quais remuneram 0s servicos de operacdo e manutencdo e 0s
investimentos realizados na ampliagdo e melhoria das usinas.

Os servicos de operacdo e manutengdo ocorrem continuamente ao longo do
tempo, com a finalidade de manter as usinas disponiveis para gerar energia
elétrica. Dessa forma, a remuneracao anual relativa a esses servigos € apropriada
em parcelas duodecimais, ou seja, proporcionalmente a execugdo dos servigos.
Esse receita € registrada na rubrica “Cotas de Energia Elétrica”.

De acordo com o CPC 47, a remuneragcdo pelos servicos de operacdo e
manutencdo ser alocada aos servicos com base nos valores homologados pela
ANEEL.

Contratos de construc&o:

Os investimentos realizados pela Companhia em ampliacdo e melhoria da
infraestrutura da concesséo, realizados com prudéncia, tem sido incluidos na
RAG. Dessa forma, a Companhia durante o periodo de construgao reconhece a
receita proporcionalmente aos custos realizados no investimento, em contrapartida
a conta do Ativo Financeiro Indenizavel. Os investimentos sdo submetidos a
homologacéo da ANEEL e, apés a homologacgéo, esses valores sao recebidos em
bases mensais através da RAG ou através de indenizacéo pelo Poder Concedente
ao final do contrato de concesséo.

De acordo com o CPC 47, o contrato de construgdo é reconhecido, no resultado,
qguando for provavel que resultara em uma receita e puder ser mensurado
confiavelmente.

Suprimento de Energia Elétrica:

A Controlada Pirapora fornece energia elétrica através de contratos de venda de
energia no ambiente regulado. A receita desses contratos € reconhecida em bases
mensais de acordo com a sazonalizagcdo da energia acordada com o cliente.
Esses contratos, bem como a energia comercializada em bases mensais, sao
registrados na CCEE tanto pelo vendedor como pelo comprador, de forma a
confirmar a entrega e o recebimento da energia.

De acordo com o CPC 47, a receita somente deve ser registrada quando o cliente
obtém o controle dos produtos.

A Companhia e sua controlada estédo avaliando os impactos da adogcao do CPC
47, mas ndo esperam que haja impacto significativo na aplicacdo desse novo
pronunciamento.

IFRS 16 Arrendamentos

O IFRS16 introduz um modelo Unico para contabilizacdo de arrendamentos
estabelecendo que o arrendatario deve reconhecer, com limitadas excegoes,
ativos e passivos para todos os contratos de arrendamento. O arrendatario deve
reconhecer o direito de uso do ativo subjacente arrendado e o correspondente
passivo. O registro por parte dos arrendadores ndo teve mudancas significativas.
O IFRS 16 substitui 0 CPC 06 Operacdes de Arrendamento Mercantil e a ICPC 03
Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil.
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Essa norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2019. Adogéo antecipada é
permitida somente se houver sido aplicado o CPC 47 antes do IFRS 16.

A Companhia e sua controlada estéo avaliando os impactos da ado¢éo do IFRS
16, mas ndo esperam que haja impacto significativo na aplicacdo desse novo
pronunciamento.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis divulgou pronunciamentos CPC,
equivalentes aos pronunciamentos IFRS acima mencionados, com excecédo do IFRS
16. Esses pronunciamentos CPC foram homologados pela CVM e pelo Conselho
Federal de Contabilidade em 22 de dezembro de 2016. O pronunciamento IFRS 16,
até 31 de dezembro de 2016, ndo possui um pronunciamento CPC correspondente.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Caixa e bancos conta movimento................. 183 202 1.249 1.367
Aplicagdes financeiras (@)...........ccoovevvvnernnnn. 74.979 44,186 79.030  48.778
75.162 44,388 80.279 50.145

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancéarios a vista e aplicagfes financeiras
com liquidez imediata e sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. As
aplicagdes financeiras estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
até as datas de encerramento dos exercicios, sem prazos fixados para o resgate e
mantidos pela Companhia e sua controlada para uso em suas operagfes normais.

(&) A Companhia aplica sua disponibilidade em Fundos de Renda Fixa de baixo risco de

crédito, que rentabilizou, em média, nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2016, 0,9458% ao més e em 31 de dezembro de 2015, 0,9030% ao més.

5. REVENDEDORES E CONSUMIDORES

Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

a) Suprimento de Energia
Fornecimento de energia para revendedores.................cc....... 25.192 12.696 29.211 16.337

b) Fornecimento
Fornecimento de energia para consumidores livres................ 4.191 846 4,191 846

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, o saldo do contas a receber de revendedores e
consumidores era composto somente de valores vincendos e, portanto, a Companhia e
sua controlada julgaram que ndo foi necessario o registro de provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa sobre os créditos a receber de revendedores e consumidores.

35



emae

Empresa
Metropolitana
de Aguas e
Energia S.A.

6. ARRENDAMENTO UTE PIRATININGA

Em 27 de abril de 2007, a EMAE e a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras celebraram o
Instrumento Particular de Arrendamento dos Ativos da UTE Piratininga (“Arrendamento”),
pelo periodo de 17 (dezessete) anos, com remuneracdo de R$ 45.000 por ano, pagaveis
em parcelas semestrais, reajustadas pelo IGP-M, a partir do segundo ano, com a
consequente transferéncia dos direitos de exploracdo de geracdo de energia elétrica e
com opcao de compra, que podera ser exercida no décimo segundo ano de vigéncia do
contrato. O Arrendamento possui clausula resolutiva caso ndo seja emitido novo ato
autorizativo com a liquidagéo das obrigacdes pendentes.

A transferéncia de concesséo para exploracdo da Usina Termoelétrica Piratininga para a
Baixada Santista Energia S.A. - BSE foi contemplada pela Resolu¢do Autorizativa ANEEL
n°® 1.218, de 22 de janeiro de 2008.

Em 21 de maio de 2008, cumpridas as condi¢cdes suspensivas entao existentes, o contrato
tornou-se eficaz. Na mesma data, a Petrobras cedeu todos os direitos e obrigagdes do
instrumento particular de arrendamento para a Baixada Santista S.A. - BSE, sua
subsidiaria integral.

Com a transferéncia da concesséo para a Baixada Santista Energia (“BSE”"), coube a esta
requerer, como de fato requereu, a renovacao junto a ANEEL, em 5 de julho de 2012, a
qual foi ratificada posteriormente, em 3 de julho de 2013, de acordo com a Lei n°® 12.783,
de 13 de janeiro de 2013. O prazo contratual da concessao encerrou-se em 07 de julho de
2015, mas ndo houve manifestacdo formal do Poder Concedente sobre o pedido de
renovacdo. Aguarda-se, portanto, a manifestacdo do Poder Concedente sobre este
requerimento, a qual até a data de aprovagdo destas demonstragdes contabeis continuava
em processo de analise.

O valor liquido contabil dos ativos relacionados ao Arrendamento seria de R$ 86.464 em
31 de dezembro de 2016 (R$ 89.321 em 31 de dezembro de 2015), caso tivessem sido
mantidos no ativo imobilizado e depreciados até essa data. A Administragao elaborou uma
estimativa do valor dos ativos, no caso de ndo renovacao da concesséo, para determinar o
possivel montante a ser indenizado pelo Poder Concedente, conforme estabelece a
clausula décima primeira do contrato de concessao da UTE Piratininga. A Administragdo
da Companhia entende que a estimativa do valor a ser indenizado, em caso de néo
renovacao da concesséo, se aproxima dos montantes a serem recebidos pelas parcelas
do arrendamento financeiro com a BSE.

A operacdo de Arrendamento da UTE Piratininga, na data de seu inicio, foi classificada
como arrendamento mercantil financeiro, pelos seguintes motivos:

e transferéncia para o arrendatario dos riscos e beneficios inerentes ao controle e a
propriedade da UTE;

e no inicio do arrendamento, o valor presente dos pagamentos minimos se aproximava
do valor justo da UTE;

e 0s ativos arrendados sdo de natureza especializada de tal forma que somente o
arrendatario poderia utiliza-los sem que fossem feitas modifica¢des significativas.
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Demonstrativo da mutacao do arrendamento da UTE Piratininga:

Controladora e Consolidado

Saldo Encargos Saldo
Conta 31.12.15 Transferéncias Financeiros Recebimento 31.12.16
ATIVO
Circulante.........coooeveeeeiiiiinnnns 75.623 67.731 24.509 (82.722) 85.141
Nao Circulante............c..oeeeeeee 404.984 (67.731) 54.004 - 391.257
480.607 - 78.513 (82.722) 476.398

Demonstrativo de conciliagdo dos valores do arrendamento:

Controladora
e Consolidado
31.12.16 31.12.15

Valor nominal do contrato.............cccccoeevvvenneennnn. 765.000 765.000
Receita financeira ndo realizada (a).................. (108.207)  (132.716)
Variagdo mMOoNetaria.........covevvvuierieiieeeiiiieenenenn, 389.111 335.107
Recebimentos..........cooviiiiiiiiii (569.506)  (486.784)

476.398 480.607

(@) Refere-se a variacdo monetaria aplicada sobre o saldo remanescente do contrato de
arrendamento, a ser realizado no recebimento das parcelas futuras.

Valor presente das parcelas de longo prazo a serem recebidas até o final do contrato, por
ano de vencimento:

Né&o circulante

2018 63.528
2019, 60.796
2020.....cccciiiiii 58.181
2021 55.678
De 2022 até 2024.............. 153.074

391.257

A Administracdo da Companhia e da BSE efetuaram um processo de negociacdo dos
termos do Arrendamento, com a finalidade de revisdo do modelo de negdcio vigente, por
solicitagdo da Petrobras, em razdo do carater precéario da concessdo atual, que
compreende:

i) celebrar um Termo de Transagdo Extrajudicial que estabelece o pagamento, pela
BSE, de indenizag&o no valor de R$ 180.000, em seis parcelas semestrais iguais e
consecutivas, ajustadas pela variagao do IGP-M, pagaveis nos meses de junho e
dezembro de cada ano;

i) distrato do Arrendamento;

iii) distrato do Contrato de Prestacao de Servigos de Suporte & Operacao e Manutengéo
da UTE Piratininga;

iv) celebrar contrato, entre EMAE e Petrobras, para locacdo do terreno, de propriedade
da EMAE, onde estd instalada a UTE Fernando Gasparian, de propriedade da
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Petrobras, por 14 anos, com valor de R$ 1.500 por semestre, ajustado pela variagéo
do IPCA.

v) celebrar contrato de industrializagdo por encomenda de vapor, por valor
correspondente a 60% (sessenta por cento) da receita da energia elétrica vendida
pela UTE Piratininga, sendo atribuida a EMAE os 40% (quarenta por cento)
remanescente, limitados ao valor anual de R$ 104.000.

vi) Convocar Assembleia Geral Extraordinaria, nos termos do artigo 5°, do Estatuto
Social da Companhia, para deliberar, definitivamente, sobre o contido nos itensi a v.

As deliberagfes constantes dos itens i e vi, acima, constituem-se em condi¢&o de eficacia
dos Instrumentos neles referidos. O Termo de Transagao Extrajudicial contém, também,
condi¢des operacionais e regulatérias, as quais se caracterizam como suspensivas para a
eficacia do objeto principal do Termo. Séo elas:

i) emissdo de outorga de captacdo de dgua em nome da EMAE, em volume suficiente
para producéo de vapor pela PETROBRAS;

ii) assinatura de contrato de locagéo de terreno onde esta localizada a UTE FEG, a ser
firmado entre EMAE e PETROBRAS;

iii) assinatura de contrato de industrializacdo por encomenda de vapor a ser firmado
entre EMAE e PETROBRAS;

iv) prorrogacao e transferéncia da Concessao para a exploracdo da UTE Piratininga para
a EMAE por um prazo minimo de 03 (trés) anos, contados a partir da assinatura da
presente transacéao.

Os itens i e iv, acima, ndo estdo na esfera de deliberagdo das partes e ndo ha como
estimar, razoavelmente, o prazo para sua efetivagao.

Em reunido do Conselho de Administragéo, realizada em 21 de novembro de 2016, os
termos dessa proposta foram aprovados para serem submetidos a aprovacdo em
Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), a ser convocada.

A Petrobras ja obteve as aprovagfes necessérias a transacao de sua diretoria executiva e
de seu conselho de administracao.

Conforme previsto no Termo de Transacao Extrajudicial, o acordo tinha um prazo inicial
para atender as condi¢cdes suspensivas previsto para 31.12.2016, tendo sido prorrogado
por mais seis (6) meses, até 30.06.2017, nos termos da Clausula 2.5.1 do referido Termo
de Transagé&o Extrajudicial.

Cabe destacar que, até que a proposta seja aprovada pelos 6rgdos competentes da
EMAE e BSE e as condi¢gBes suspensivas sejam completamente atendidas, dentro do
prazo previsto no acordo, o atual contrato de Arrendamento continua vigente e eficaz, o
que ocorrerd também, no caso dessas condi¢cdes ndo serem efetivadas até 30 de junho de
2017, conforme previsto em clausula especifica do acordo. Nessa situagdo, o acordo
resolve-se de pleno direito, ndo surtindo nenhum efeito , como se jamais houvesse sido
celebrado.

Em virtude do Termo de Transagdo Extrajudicial estar em processo de aprovacao e das
condicBes suspensivas ndo terem sido atendidas, nenhum efeito proveniente dessa
transacdo é possivel de quantificacdo e de registro em 31 de dezembro de 2016.
Adicionalmente, a administracdo considera que os efeitos do acordo variam conforme o
prazo de sua efetivac@o, ndo sendo razoavelmente estimaveis, pois somente poderdo ser
quantificados ap6s o cumprimento efetivo das supracitadas condi¢des suspensivas, que
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nao

estdo sob deliberacdo das partes e cujo prazo de manifestacdo dos o6rgéos

competentes é de dificil estimativa.

7. OUTROS CREDITOS
Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Circulante
SENiGOS €M CUISO  (B).cevvuneeerrnneeiiiniaeeeiinaeeeiiiaeaens 2.738 2.438 2.521 2.438
Bens destinados a conserto  (b)..........ccevviieiiiinneennn 5.772 4.948 5.772 4.948
Mutuo com controlada  (C).....evvveervveneeriiiineeeiiieeeeanenn - 4.588 - -
Dividendos a receber de controlada (d).............cc.ccevennes 2.168 3.896 - -
Valores a receber - Energia Livre (e) 4.144 4.144 4.144 4.144
Funcionarios cedidos (f)..........cciiiiiiiiinieiiiiceeiis 13.832 12.821 13.832 12.821
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa ............ (19.882) (17.103) (19.882) (17.103)
GSF Pirapora energia (g). ... . oceeeenreeerrinneeeiinaeeeinnnes - - 928 1.638
8.772 15732 7.315 8.886
N&o Circulante
GSF Pirapora energia (g)......cccvvvveeemeninneeeeeeeenniiiinnn - - 2.137 3.065
8.772 15.732 9.452 11.951
a- Referem-se a gastos incorridos pela EMAE decorrentes da aplicagdo em projetos de

8.

pesquisa e desenvolvimento, em cumprimento a Lei n® 9.991, de 24 de julho de 2000;

Referem-se a saidas de bens que se encontram em estabelecimento de terceiro para
conserto;

Refere-se a contrato de mutuo firmado com a sua controlada; (veja maiores detalhes
na Nota explicativa n° 18.3)

Refere-se aos dividendos obrigatérios a receber durante o ano de 2017 de sua
controlada;

Em decorréncia do mandado de seguranga n® 43739-91.2010.4.01.3400, impetrado
pela Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica - ABRADEE, em
15/09/2010, que através de liminar suspendeu a cobranca do valor da RTE. A EMAE
constituiu provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa sobre o saldo integral do
contas a receber de RTE contabilizado e ainda n&o recebido;

Referem-se a valores a receber pelos funcionarios cedidos a outras entidades do
Governo do Estado de S&o Paulo,

GSF Em 06 de janeiro de 2016, o Conselho de Administracdo da Pirapora Energia
autorizou a Empresa a aderir a repactuacao do risco hidrologico, nos termos da Lei
n® 13.203/2015 e nas condi¢ces estabelecidas na Resolucdo Normativa ANEEL

n2 684/2015.

Para suprir os contratos regulados, a empresa adquiriu energia elétrica no mercado
de curto prazo no valor de R$ 4.163 e, com a repactuacdo esses custos foram
convertidos em ativo regulatorio e o montante foi elevado para R$ 4.702.

O referido Ativo Regulatorio, até seu exaurimento, sera utilizado no pagamento do
prémio correspondente ao produto SP100, na ordem de R$ 1.331/ano.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTES E DIFERIDOS
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8.1 Conciliagdo de Imposto de Renda e Contribui¢do Social no Resultado

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Imposto de Renda Imposto de Renda  Contribui¢do Social Contribuicdo Social
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Lucro antes dos impostos e contribuigde: . 75.928 64.737 77.486 66.094 75.928 64.737 77.486 66.094
AlIQUOta VIgENTE.........oeieiieicce e . 25% 25% 25% 25% 9% 9% 9% 9%
Expectativa de despesa de acordo com a aliquota vigente....................... (18.982) (16.184) (19.372) (16.524) (6.834) (5.826) (6.974) (5.948)
a) Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferengas permanentes

Psap Lei 9.532 - excesso de contribuiga (3.243) (4.461) (3.243) (4.461) (1.167)  (1.606)  (1.167) (1.606)

Arrendamento UTP 779 5.604 779 5.604 280 2.018 280 2.018

Qutros....... 4.642 4.395 4.642 4.395 1.671 1.582 1.671 1.582
b) Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas temporarias e

Prejuizos Fiscais de periodos anteriores, para os quais (n&o) foi

registrada Provisdo

Provisdes diversas......... . (810) 4.021 (810) 4.021 (292)  1.448 (292) 1.448

Qutros (PAT, incentivos). . . 394 164 394 164 - - - -

Prejuizos fiscais e base negativa de CSLL ..........ccccooviiiiiiiniiiiiinnns 1.921 2.867 1.255 2.292 693 1.031 331 711
Imposto de Renda e Contribuigdo Social contabilizado................... (15.299) (3.594)  (16.355) (4.509) (5.649)  (1.353)  (6.151) (1.795)
Corrente............c........ . (11.936) (4.474)  (12.992)  (5.389)  (4.439) (1.670)  (4.941) (2.112)
Diferido........ . (3.363) 880 (3.363) 880 (1.210) 317 (1.210) 317
Aliquota efetiva.................ccco..n. - 20% 6% 21% 7% 7% 2% 8% 3%

8.2 Composicao dos saldos - Parte B do LALUR - Livro de Apuracéo do Lucro Real:

ATIVO PASSIVO
Controladora e Controladora e
Consolidado Consolidado

31.12.16 31.12.15 31.12.16  31.12.15

Imposto de Renda
Provisdes temporariamente indedutiveis até 2016 (@)...................... 15.602 - - -
Prejuizos fiscais 2003, 2005, 2006, 2007, 2009 e 2013 (b).. 53.665 58.937 - -
Obrigagéo fiscal diferida arrendamento (c) . - - 99.196 98.812
Obrigacéo fiscal diferida RAG (d) - - 2.013 -

Passico (Ativo) fiscal diferido ORA (€).........uvuuuuiriririiriiiiiiiiiieeeeeeees - - (13.616) 15.484
Contribuicédo Social
Provisdes temporariamente indedutiveis até 2016 (@).............cceeeeeen 5.617 - - -

Prejuizos fiscais 2003, 2005, 2006, 2007, 2009 e 2013 (b) 13.999 15.901 - -
Obrigagéo fiscal diferida arrendamento (c) . - - 35.710 35.573
Obrigagéo fiscal diferida RAG (d) - - 724 -

Passico (Ativo) fiscal diferido ORA (€)........cuvvuvieiiiiiiiiiiiieiieeiiiis - - (4.902) 5.574
88.883 74.838 119.125 155.443
Provisdo para créditos tributarios (f)..........ccccevveiiiiiiiiiiiiiiiis (88.883) (74.838) (41.293) (46.633)

- - 77.832 108.810

a) Referem-se ao registro, até o exercicio de 2016, de créditos compensaveis com
lucros tributaveis futuros, calculados sobre provisbes temporariamente nédo
dedutiveis;

b) Referem-se a saldos de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social,
referentes aos exercicios de 2003, 2005, 2006, 2007, 2009 e 2013;

c) Refere-se ao registro de imposto de renda e contribuicdo social diferidos,
calculados sobre o ganho na operacgdo de arrendamento da UTE Piratininga (Nota
6);

d) Refere-se ao registro de imposto de renda e contribuicdo social diferidos,
calculados sobre o ajuste da RAG.

e) Refere-se a passivo fiscal diferido sobre a Reserva de Outros Resultados
Abrangentes (Ajuste da Avaliag&do Atuarial);

f) Refere-se a provisdo para créditos tributarios sobre prejuizos fiscais (item b) e
diferengas temporariamente indedutiveis (itens a e ¢). A Companhia registrou um
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total de imposto de renda e contribui¢céo social diferidos ativos limitado a 30% do
passivo fiscal diferido. Em 31 de dezembro de 2016 os montantes de prejuizo
fiscal e base negativa de contribui¢éo social totalizam R$ 214.660 (R$ 235.797 em
31 de dezembro 2015) e R$ 155.539 (R$ 176.676 em 31 de dezembro 2015)
respectivamente.

9. CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Circulante
Depodsitos vinculados — (2).....evvevevnveeeerinnnieeeeiinnnnn. 10.372 9.350 10.372 13.033

N&o circulante
Depositos judiciais  (B)......ooevvvviiniieiiiiiieecie 12.326 13.879 15.806 13.879

22.698 23.229 26.178 26.912

a) R$ 125 referente a limpeza da calha do Rio Pinheiros, R$ 783 (R$ 796 em 31 de
dezembro de 2015) de recursos decorrentes da alienagdo de bens e direitos, que
serdo utilizados para investimento no servico concedido e R$ 9.464 (R$ 8.554 em 31
de dezembro de 2015) referem-se a dep0sitos restritos.

b) Refere-se a diversos depositos iniciais ou recursais envolvendo processos civeis e
trabalhistas da Companhia e sua controlada. A EMAE questiona a legitimidade de
determinadas acdes trabalhistas e por conta desse questionamento, por ordem
judicial ou por estratégia da propria Administracdo, os valores em questdo foram
depositados em juizo, sem que haja a caracterizacdo da liquidagdo das provisbes
trabalhistas registradas no passivo relacionadas a esses depositos judiciais;

10. ATIVO FINANCEIRO INDENIZAVEL

Controladora e
Consolidado
31.12.16 31.12.15
Ativo financeiro indenizawel............... 46.386 40.716
46.386 40.716

Nesta conta estdo classificados os investimentos em infraestrutura de geracéo realizados
apoés 31/12/2012, data base de corte para fins de renovacéo dos contratos abarcados pela
Lei n® 12.783, os quais serdo recuperados por meio da RAG nos processos de revisao e
reajuste tarifario. A Resolu¢gdo Normativa n° 642/2014 aprovou o submodulo dos
Procedimento de Regulacdo Tarifaria — PRORET 12.3, o qual estabeleceu os
procedimento para a recuperagao dos investimentos realizados através da RAG.

A Administracdo da Companhia informa que os investimentos feitos apds a renovacao
contratual séo de carater prudencial, porém estdo sujeitos a aprovacdo da ANEEL para
serem incluidos na base de remuneracao.

A Companhia classificou o ativo financeiro indenizavel na categoria de instrumentos
financeiros “empréstimos e recebiveis”, portanto mensurando esse ativo ao custo
amortizado. Em virtude da caracteristica desse ativo, em cada processo de reajuste ou
revisao tarifaria novas tarifas sdo homologadas pela ANEEL, ocasionando modificagfes
no fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel. Essas modificagbes poderdo gerar
eventuais ganhos ou perdas no valor do custo amortizado do ativo, 0os quais serdo
ajustados no resultado.
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A seguir, demonstramos a movimentagao do ativo financeiro indenizavel:

Controladora e
Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2015.........cccoevvivviniininnnnns 40.716

F Yo [Tod =T ) 6.039
BaiXas (D) -oeeeneeeiiie e (369)
Saldo em 31 de dezembro de 2016..........ccoevvvvviniininnnns 46.386

(&) As adicbes do periodo referem-se aos investimentos realizados nas usinas para a
manutencao e operagdo da mesmas que serdo indenizadas pela ANEEL, durante os
proximos reajuste da RAG.

(b) QRR — Quota de reintegracdo regulatéria — Corresponde a uma parcela do

ressarcimento do investimento realizado pelo concessionario que é calculado pela
ANEEL, e divulgado no evento do reajuste tarifario.

Do montante total do Ativo financeiro indenizavel, a Companhia submeteu
aproximadamente R$ 27.000para andlise inicial da ANEEL, dos quais aproximadamente
R$ 6.000 foram reconhecidos na RAG 2015/2016 e o restante foram reconhecidos na
RAG 2016/2017. O montante de R$ 19.300 sera submetido para a ANEEL & medida que
as obras de infraestrutura correspondentes forem concluidas.

11. ATIVO REVERSIVEL DA CONCESSAO

Refere-se aos ativos reversiveis identificados pela Administracdo da Companhia. Nos
termos do art. 2° do Decreto 7.850, de 30 de novembro de 2012, e a Resolugdo Normativa
n° 596, de 19 de dezembro de 2013, apés a fiscalizacdo e a definicdo dos valores com
base na VNR pela ANEEL esses ativos reversiveis serdo indenizados pelo Poder
Concedente.

“Art. 2° - Deverédo ser submetidas a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL até 31
de dezembro de 2013, na forma definida pela Agéncia, as informagdes complementares,
excetuando o projeto basico do empreendimento previsto no art, 10 do Decreto n® 7.805,
de 14 de setembro de 2012, necessérias para o calculo da parcela de investimentos
vinculados a bens reversiveis, realizados até 31 de dezembro de 2012, ainda ndo
amortizados ou ndo depreciados, dos empreendimentos de geracgéo.

§ 1° A ANEEL fiscalizara os valores de que trata este artigo, com vistas, a critério do poder
concedente, a indenizagdo ou ao seu reconhecimento na base tarifaria, neste caso
incorporados quando dos processos tarifarios”.

Os ativos reversiveis registrados nessa conta ndo incluem os ativos relacionados com os
projetos basicos, os quais foram indenizados em dezembro de 2012.

Em atendimento ao requerido no referido Decreto, a Administracdo da Companhia emitiu
um Oficio a ANEEL, em 26 de dezembro de 2013, manifestando o interesse em receber a
devida indenizacdo relativa aos investimentos vinculados a bens reversiveis realizados
nas Usinas da Companhia até 31 de dezembro de 2012, visando seu ressarcimento
nostermos do artigo citado acima.

Essa manifestacao foi feita em conformidade com o art. 4° da Resolu¢édo Normativa n® 596
de 19 de dezembro de 2013, conforme descrito abaixo:
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“Art. 4° As concessionarias alcancadas por esta resolucéo deverdo, até 31 de dezembro
de 2013, manifestar interesse no recebimento do valor complementar relativo a parcela
dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou néo
depreciados, e ndo indenizados.

§ 1° A concessionaria que manifestar interesse, nos termos do caput, devera, no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias contados do protocolo da manifestacdo, comprovar a
realizacao dos respectivos investimentos vinculados a bens reversiveis de que trata o art.
3° desta resolucéo.”

A Administracdo da Companhia apresentou para a ANEEL, em 4 de junho de 2014, a
relagdo dos investimentos realizados em ativos reversiveis a serem indenizados, e a
correspondente documentagdo comprobatéria. Os ativos reversiveis montam o valor de
R$ 275.273, a valor liquido contébil. Os bens reversiveis conforme acima apurados pela
administracdo séao:

31.12.2016
Complexo UHE Henry Borden..... 203.659
Usina Porto GOes..............cccee... 7.299
Usina Rasgao...........ccoeevvuneennnns 6.255
Usina Edgar de Souza............... 56.006
Usina Isabel...........cccccvvvveineee. 2.054
275.273

A Administracdo da Companhia informa que até 31/12/2016 n&o houve manifestacdo da
ANEEL no tocante ao pleito de indenizagédo efetuado. A Administracdo da Companhia
elaborou um estudo de forma preliminar para determinar o valor novo de reposi¢édo desses
ativos e identificou um valor superior ao valor do custo contabil, por isso nenhuma
provisao foi reconhecida, adicionalmente esses ativos ndo vém sendo depreciados desde
31 de dezembro de 2012. Todavia, quando da homologac¢édo dos valores, a ANEEL podera
apresentar valor de indenizacéo diferente daquele pleiteado, o qual sera analisado pela
Companhia e, caso aplicavel, realizara os ajustes de perdas ou ganhos que se fizerem
necessarios.
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12. INVESTIMENTOS

Controladora Consolidado

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Pirapora Energia S.A..........ccccee.. 79.557 72.595 - -
OULIOS ..t 1.390 1.390 1.390 1.390
TOtaAl oo 80.947 73.985 1.390 1.390

A Companhia possui o controle e participagdo em 100% do patriménio da sua controlada
Pirapora Energia S.A.. Abaixo, é apresentado um resumo das informac¢des financeiras da

controlada:

31.12.16 31.12.15
ALIVO. e 174.515 180.175
PassiVo.......ccovviiiii 94.958 107.580
Patriménio Liquido.................. 79.557 72.595

31.12.16 31.12.15
Lucro do exercicio................... 9.130 16.677

Controlada

Saldo em 31.12.2014......cccccevvecveeeeeneenn, 59.814
Resultado de equivaléncia patrimonial.... 16.677
Dividendo minimo obrigatério................... (3.896)
Saldo em 31.12.2015.........ccccvvevvvevinenne 72.595
Resultado de equivaléncia patrimonial.... 9.130
Dividendo minimo obrigatdrio................... (2.168)
Saldo em 31.12.2016.......cccccceecvveeevinnnnnn. 79.557

13. IMOBILIZADO

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os
bens e instalagbes utilizados na geragéo, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de
energia elétrica sdo vinculados a estes servigos, ndo podendo ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgdo
Regulador.

O ato normativo que regulamenta a desvinculacdo de bens das concessdes do Servigo
Pdblico de Energia Elétrica concede autorizagdo prévia para desvinculacdo de bens
inserviveis a concessao, quando destinados a alienacéo, determinando que o produto da
alienacdo seja depositado em conta bancaria vinculada, cujos recursos devem ser
exclusivos para aplicagdo na concessao.
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A movimentacdo dos saldos do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2016 esta
representada por:

Saldo Depreciacdo  Saldo
em do em
Controladora 31.12.15 Adicdes Baixas Transferéncia periodo 31.12.16
Em senigo
TEITENOS. ....ciiiiiiiiiie e 6.712 - - - 6.712
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias. 1.154 13 - - 87) 1.080
Méquinas e Equipamentos........... 1.664 102 - - (426) 1.340
Veiculos...........oeeeens 1 135 - - @ 135
Méweis e Utensilios... 79 19 - - (27) 71
Subtotal......oooiiiiiii 9.610 269 - - (541) 9.338
EM CUISO.iiiiiiiiiiiee e 846 - - (391) - 455
Adiantamento a fornecedores...............cccceee.. 3.197 - - (2.196) (*) - 1.001
Total Controladora............cccccvvienieieeeennnnnns 13.653 269 - (2.587) (541) 10.794

* Valor transferido para o Ativo Financeiro Indenizavel

Saldo Depreciagédo Saldo
em do em
Consolidado 31.12.15 Adicdes Baixas Transferéncia periodo 31.12.16
Em senigo
TEITENOS.....cviiiiieeiiiiiiiiieit e 6.712 - - - - 6.712
Reservatérios, Barragens e Adutoras 49.648 101 - - (1.024) 48.725
EdificagGes, Obras Civis e Benfeitorias. 50.084 147 (389) - (1.036) 48.806
Méquinas e Equipamentos.... 65.468 478 - - (2.392) 63.554
Veiculos.......ccvvvvvienens 1 135 - - Q) 135
Méweis e Utensilios... 81 19 - - (27) 73
Subtotal....... .. 171.994 880 (389) B (4.480) ~ 168.005
EM CUIMSO0....coiiiiiiiiiiii e 846 - - (391) - 455
Adiantamento a fornecedores......................... 3.197 - - (2.196) (*) - 1.001
Total consolidado 176.037 880 (389) (2.587) (4.480) 169.461

* Valor transferido para o Ativo Financeiro Indenizavel
Andlise de reducéo ao valor recuperavel dos ativos:

No exercicio findo em 31.12.2016 a controlada Pirapora energia teve uma paralisagdo nas
suas operacdes devido a falhas na operagdo em suas unidades geradoras, o que indicou
uma possivel perda no valor recuperavel de seus ativos ndo financeiros. Desta forma, a
Administracao realizou teste de recuperabilidade desses ativos utilizando fluxos de caixas
descontados com base nas seguintes premissas: (i) periodo de autorizag¢do findo 31 de
dezembro de 2044 e; (ii) quantidade e preco de venda de energia energia contratada no
ambiente regulado. Os fluxos de caixas foram estimados para um periodo de 10 anos e
descontados pela taxa de desconto regulatdria antes tributos (WACC ANEEL) de 9,0%. A
Administracdo, com base no teste efetuado, concluiu que nao ha necessidade de registro
de proviséo ao valor recuperavel dos seus ativos no exercicio findo em 31 de dezembro de
2016.

14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Em 8 de margo de 2012 a controlada Pirapora Energia S.A., subsidiaria integral da EMAE,
firmou contrato de financiamento junto ao BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social) no valor de R$ 98.000 a ser pago em 192 parcelas mensais e
consecutivas, com atualizacé@o pela TILP + 1,9% a.a. Tal valor representou 60% do valor
do investimento previsto para a construcdo da PCH (Pequena Central Hidrelétrica). O
vencimento final do contrato ocorrera em 15/09/2030.

Em 31 de dezembro de 2016, o valor total atualizado do financiamento era de R$ 91.725,

sendo R$ 6.671 classificados como passivo circulante e R$ 85.054 como passivo nao
circulante (R$6.549 e R$ 90.453, respectivamente em 31 de dezembro de 2015).
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O contrato contém clausulas restritivas com limites qualitativos e quantitativos. Em 31 de
dezembro de 2016, a Companhia atendeu plenamente aos termos das clausulas restritivas

com

limites qualitativos.

As clausulas restritivas com limites quantitativos sdo calculados anualmente, conforme
previsto no contrato de financiamento da controlada Pirapora Energia S.A., e, no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016, foram atendidas plenamente.(Nota 24)

Consolidado

31.12.15 31.12.16
Pagamento = Pagamento
Saldo  Juros do principal  dos juros Saldo
Circulante e Nao Circulante
Financiamento BNDES.............ccccoeeeveeee. 97.002 8.640 (6.612) (7.305)  91.725

Consolidado

31.12.14 31.12.15
Pagamento  Pagamento
Saldo  Juros do principal  dos juros Saldo
Circulante e Nao Circulante
Financiamento BNDES.............c..cccvvneenn. 103.149 7.940 (6.536) (7.551) 97.002

15. ENTIDADE DE PREVIDENCIA A EMPREGADOS

Controladora e Consolidado

31.12.16 31.12.15
Nao
) Circulante Total Total
Credor Objeto circulante
FUNDACAO - Beneficio Suplementar Proporcional
CESP Saldado - BSPS........cccovvviinnnnnn. 32.784 12.204 44.988 109.696

151

- Ajuste CPC 33 (IAS 19).... - 64.710  64.710  (85.036)

32.784 76.914 109.698 24.660

PLANOS DE BENEFICIOS

A Companhia patrocina planos de beneficios de aposentadoria e penséo para seus
empregados, ex-empregados e respectivos beneficiarios, com o objetivo de
suplementar os beneficios fornecidos pelo sistema oficial da previdéncia social. A
Fundacdo CESP é a entidade responsavel pela administracdo dos planos de
beneficios patrocinados pela Companhia.

Controladora e Consolidado

31.12.15 31.12.16
Amortizagdo Despesa ORA Saldo
Entidade de previdéncia a empregados............ 24.660 (35.663) 4.301 116.400  109.698

Por meio de negociagbes com os sindicatos representativos da categoria ocorridas
em 1997, o referido plano foi reformulado, com o saldamento do plano até entédo
vigente (BSPS) e a criagdo de um novo plano que tem como caracteristica principal o
modelo misto, composto de 70% do salario real de contribuigdo como beneficio
definido, e 30% do salario real de contribuicdo como contribuicdo definida. Essa
reformulagdo teve como objetivo equacionar o déficit técnico atuarial e diminuir o risco
de futuros déficits.

O Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS é garantido aos empregados
participantes do plano de suplementacdo que aderiram ao novo modelo
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15.2

implementado, a partir de 1° de janeiro de 1998, e vierem a se desligar, mesmo sem
estarem aposentados. Esse beneficio assegura o valor proporcional da
suplementacgéo relativo ao periodo do servico anterior a data da reformulacdo do
plano de suplementacéo.

O beneficio sera pago a partir da data em que o participante completar as caréncias
minimas previstas no regulamento do novo plano.

O custeio do plano para o beneficio definido é paritario entre a Companhia e os
empregados. O custeio da parcela estabelecida como contribuicao definida é paritario
entre a Companhia e os empregados baseado em percentual escolhido livremente
pelo participante até o limite de 5%. As taxas de custeio sdo reavaliadas,
periodicamente, por atuario independente.

RESUMO DO ESTUDO ATUARIAL DE ACORDO COM O CPC33 PLANOS
DE BENEFICIOS

Com base na avaliagdo atuarial elaborada por atuarios independentes em 31 de
dezembro de 2016, seguindo os critérios determinados pelo CPC 33, o passivo
atuarial da EMAE é conforme segue:

a) Premissas atuariais

As principais premissas atuariais utilizadas para determinagdo da obrigacdo
atuarial sédo as seguintes:

31.12.16 31.12.15
Taxa nominal utilizada para o desconto a valor presente do passivo atuarial 10,50% 12,14%
Taxa de retorno esperada sobre 0s ativos do plano...............cceccviviiieneenn. 10,50% 12,14%
Taxa de crescimento salarial futuro 5,50% 7,31%
indice de reajuste de beneficios concedidos de prestagéo continuada........ 4,50% 4,50%
Fator de capacidade do beneficio/salario preservar seu poder aquisitivo...... 4,50% 4,50%
Taxa de rotatiidade...............ccceeiiiiiiiiiiii nédo adotada nao adotada
Tabua de mortalidade. ...........cccoouiiiiiiiiiiiiii e AT - 2000 AT - 2000

LIGHT-FRACA LIGHT-FRACA
Método de Hamza Método de Hamza

Tabua de entrada em invalidez.
Tabua de mortalidade de ativos

N de participantes ativos — (*)...........ocueeee . 421 446
N° de participantes inativos - aposentados sem ser por invalidez  (¥)......... 669 646
Ne de participantes inativos - aposentados por invalidez ~ (¥) 29 31
N° de participantes inativos - pensionistas — (*)......ccoooveeeeeeereieiiiiiiiiiiinns 55 55

b) Avaliacéo atuarial

Na avaliacdo atuarial dos planos foi utilizado o método do crédito unitario

projetado. O ativo liquido do plano de beneficios é avaliado pelos valores de
mercado (marcacao a mercado).

O plano de beneficio definido (BD) tem contribuigdo paritaria.

b1) Conciliagdo dos ativos e passivos

B.S.P.S B.D cV
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Total do passivo atuanal...............cccooo...... 724430 573104 226803 _ 182.874 _ 49500  29.161
Valor justo dos ativos (marcados a mercado).. (624.932) (548.444) (302.012)  (266.186)  (39.300)  (30.771)
Passivo liqUIdO (tiVO)................covverveerr, 99498 24660 _ (75209  (83.312) _ 10.200 (1.610)
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b2) Movimentacéo do passivo atuarial

B.S.P.S B.D C.V
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Valor presente da obrigacéo atuarial total liquida.. 573.104 593.476 182.874 185.475 29.161 28.806
Custo dO SENGO COMENTE........ccevvireeiieeiiiaaaeaaanns - - 1.799 1.902 - -
Juros sobre obrigacéo atuarial.... 66.753 62.716 21.668 19.977 3.325 3.036
(Ganho)/Perda atuarial 134.853 (36.865) 28.715 (17.834) 20.477 22
Beneficios pagos. .........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiec s (50.280) (46.223) (8.253) (6.646) (3.463) (2.703)
Valor presente da obrigac&o atuarial total liquida.. 724.430 573.104  226.803 182.874 49.500 29.161
b3) Movimentacgao do ativo do plano
B.S.P.S B.D cv
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Valor justo do ativo do plano (548.444) ~ (516.491) (266.186) (241.934)  (30.771)  (25.019)
Contribui¢des de empresa para o plano. (30.463) (25.362) (1.603) (1.644) - -
Rendimento esperado dos ativos do plano. (63.759)  (54.303) (31.879)  (26.252)  (3.950)  (2.621)
Rendimento dos ativos do plano (superior)/ inferior a taxa de desconto. (30.703) 3.099 (8.843) (1.220) (8.042) (5.834)
Contruibui¢des de participantes para o plano (1.843) (1.610) (1.754) (1.782) - -
Beneficios pagos pelo plano. 50.280 46.223 8.253 6.646 3.463 2.703
Valor justo do ativo do Plano............cceeiiiiiiiiiieiiie e (624.932)  (548.444) (302.012)  (266.186) (39.300) (30.771)
b4) Conciliagdo do passivo atuarial:
B.S.P.S B.D cv
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Valor liquido do passiwvo (ativo) atuarial total do inicio do ano. 24.660 76.985 - - 3.787
Despesa / (receita) reconhecida na Demonstragdo de Resultado: 2.994 8.413 1.932 1.808 (625) 415
Contribuicdo da empresa para o plano...... (30.463) (25.362) (1.603) (1.644) - -
Contribuicdes de participantes para o plano.. (1.843) (1.610) (1.754) (1.782) - -
(Ganho) Perda atuarial em ORA. 104.150 _ (33.766) 1.425 1.618  10.825 (4.202)
Saldo final 99.498 24.660 -~ 10.200 -
B5) Anélise de sensibilidade
. R— B.S.P.S B.D C.V
Andlises de sensibilidades 31.12.16 311215 3L12.16 311215 311216 311215
Taxa de desconto ser reduzida em 0,50% 762.564 600.003 240.207 191.403 55.039 30.464
Taxa de desconto ser aumentada em 0,50%.... 689.656  548.286  213.130 171.186 44.474 27.962
Inflag&o ser reduzida em 0,50% 726.285 574.571 227.384  181.583 49.396 29.232
Inflagéo ser aumentada em 0,50%.... 722.575 571.637 226.222 180.510 49.605 29.091
Crescimento salarial ser reduzida em 0,50%.... 724.430 573.104 212.902 179.245 49.500 29.161
Crescimento salarial ser aumentado em 0,50%.... 724430 573.104 227.552  182.874 49.500 29.161
Reajustes dos beneficios ser reduzido em 0,50%...... 726.285 574.571 227.222  181.583 49.396 29.232
Reajustes dos beneficios ser aumentado em 0,50%.. 722.275 571.637 226.222  180.510 49.605 29.091
As movimentacdes das remensuragfes atuariais reconhecidas em outros resultados
abrangentes sdo como segue:
31.12.16 31.12.15
Saldo no inicio do exercicio 61.935 25.585
(Perda) Ganho atuarial gerado pela taxa de desconto.. (143.173) 92.536
(Perda) atuarial gerado pela experiéncia demogréfica... (40.872) (34.645)
(Perda) atuarial gerado pela premissa demogréfica - (3.214)
Ganho atuarial gerada pelo rendimento efetivo dos ativos do plano.. 47.588 3.955
Alterac&o no "teto do ativo" diferente dos juros 20.057 (22.282)
Saldo no final do @XErCiCio.........veeiiiiiiei e (54.465) 61.935

As premissas de ativos do plano é de investir 85% em renda fixa, 10% em renda variavel e
5% em outros, tendo uma margem de variagdo de 2,5% para mais ou para menos.

48



emae

Empresa
Metropolitana
de Aguas e
Energia S.A.

A estimativa da despesa para o exercicio de 2017 esta demonstrada a seguir:

31.12.17
CUSt0S dOS SENIGOS COIMENTES. . ..uuieiniiiieeiiieei e e e een e 1.806
Juros sobre obrigacdo atuarial..............ccooviiiiiii 102.451
Rendimento esperado dos ativos dos plano............ccccceevviiineennnn. (98.163)
Receita (Despesa) com juros sobre o ajuste do "teto do ativo"..... 7.897
Total da despesa projetada para 0 eXerciCio...........ccoeeeeunnee. 13.991

15.3

EQUACIONAMENTO FINANCEIRO DOS PLANOS DE BENEFICIOS COM A
FUNDACAO CESP

Para equacionar o fluxo de caixa entre a EMAE e a Fundagdo CESP, parte do
passivo atuarial determinado pelos atuarios independentes (BSPS e plano de
beneficio definido) esta representada por instrumento juridico formalizado em 1997,
com interveniéncia da Secretaria Nacional de Previdéncia Complementar (SPC) na
forma de contrato de ajuste de reservas a amortizar (contrato de Ajustes de Reservas
Matematicas), que possui clausula variavel, para a cobertura de déficit técnico atuarial
existente com a Fundagdo CESP até 31 de outubro de 1997, relativo ao “Beneficio
Suplementar Proporcional Saldado” - BSPS. Esse contrato prevé a amortizacdo em
240 parcelas mensais, desde 30 de dezembro de 1997, com atualizacdo pela
variagdo do IGP-DI e acrescido de juros de 6% a.a.Em 22 de junho de 2016 foi
assinado um aditivo prorrogando o vencimento do contrato para marco de 2020.

Anualmente, ao final de cada exercicio, o superavit ou déficit apurado na avaliacdo
atuarial é integrado ao saldo do contrato e as parcelas de amortizagdo sao
recalculadas com base no novo saldo do contrato.

Conforme mencionado acima, esse contrato possui clausula variavel de reajuste
anual de acordo com o custo atuarial, portanto, representa na esséncia, garantia para
0 equacionamento financeiro do plano de beneficios. Em virtude desse fato, o passivo
da EMAE é registrado de acordo com o CPC 33 (R1)/IAS 19.

Em 31 de dezembro de 2016, a diferenca entre os saldos apresentados neste
contrato e o do passivo registrado de acordo com o CPC 33 (R1)/IAS19, é decorrente
da diferenca entre as metodologias e premissas utilizadas pela EMAE e a Fundagéo
CESP para avaliar a situacao financeira dos planos de beneficios, e que serdo
ajustadas anualmente pelos seus efeitos dos ganhos e perdas atuariais ao longo do
tempo (maturacéo do plano).

Saldo da divida.............ccoevvneennn. 44.988
Ajuste atuarial..............ccoeeeeeinnnnn. 64.710
Saldo CPC 33 (R1)/IAS 19............ 109.698
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16. TAXAS REGULAMENTARES

Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Circulante
Compensagéo financeira pela utilizagdo de recursos hidricos............... 885 1.560 885 1.560
Taxa de fiscalizagd0 - ANEEL............ococviiiiiiiiiiiniiiiiee, 52 44 57 49
Quota para P&D - FNDCT (a).. 113 91 113 91
Quota para P&D - EPE  (a)............. 57 46 57 46
P&D - Recursos para projetos  (8).........cceeevierreeiiresiiiiieeiiiiieeiieeens 4.694 3.891 4.694 3.891
5.801 5.632 5.806 5.637
N&o circulante
Reserva Global de Rewerséo - RGR:
- Diferenca de quotas - 2011 (B)...ccvvvvremremiiiiiiee e 769 769 769 769
6.570 6.401 6.575 6.406

(&) Referem-se ao saldo das quotas de P&D - Programa Anual de Pesquisa e
Desenvolvimento a serem recolhidas pela Companhia, para o Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT, para a Companhia de Pesquisa
Energética - EPE, bem como saldo de recursos destinados a projetos de Pesquisa e
Desenvolvimento, em cumprimento a Lei n® 9.991, de 24 de julho de 2000.

(b) Diferenca de recolhimentos de 2011, cuja forma de pagamento sera definida pela
ANEEL;

17. PROVISAO PARA RISCOS TRABALHISTAS, CIVEIS E TRIBUTARIOS

17.1 Contingéncias — Possibilidade de Perda Provavel

Controladora e Consolidado
31.12.15 31.12.16

Saldo Provisdo Rewersdo Pagamento  Saldo

Nao circulante
Trabalhistas

Periculosidade............. 8.010 1.399 - - 9.409
DIVErSas.......ccoeeeennne... 11.707 7.468 (64) (2.157) 16.954
19.717 8.867 (64) (2.157) 26.363

CiVeIiS..ciiiiiiiiiii, 23.399 4.975 - (3.272) 25.102
Tributarias................... 13 2 - - 15
Administrativo.............. 118 41 - - 159
43.247 13.885 (64) (5.429) 51.639

Periculosidade

Trata-se de acdo coletiva promovida pelo Sindicato dos EletricitArios em 07/07/1999,
perante a Justica do Trabalho de Sdo Paulo, processo n° 01767006319995020039 — 392
Vara, pleiteando a condenacdo da Companhia ao pagamento do adicional de
periculosidade para a totalidade dos empregados entdo existentes nos seus quadros. A
acdo foi julgada procedente apenas para 104 empregados e 0 processo se encontra
pendente de julgamento de recurso de Agravo de Instrumento pelo Tribunal Superior do
Trabalho. A referida acdo foi classificada com probabilidade de perda provavel pelos
assessores juridicos da Companhia.
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Diversas

Referem-se a diversas agfes decorrentes de processos movidos por empregados e ex-
empregados as quais requerem, em geral, 0 pagamento de horas extras, equiparagédo
salarial, insalubridade e outras questdes. Deste conjunto de processos, no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016, houve, em pequena parcela, reformas de sentencas pelos
Tribunais superiores, com alteragdo da probabilidade de éxito, o que resultou na
majoracao do saldo de provisionamento.

Civeis

Referem-se a diversos processos civeis de natureza geral em discussao na esfera judicial,
sendo 0 mais relevante descrito a seguir:

Trata-se de processo decorrente do Despacho 288/2002 da ANEEL no qual a Companhia
figura em litisconsorcio passivo em agéo ajuizada pela AES SUL Distribuidora Gaucha de
Energia S.A., a qual pleiteia o direito de ndo optar pelo chamado “alivio de exposi¢ao”
relativo ao periodo de racionamento ocorrido em 2001, o que permite a liquidacdo na
CCEE em seu favor. Em 09 de abril de 2014, foi publicado acérddo dando provimento ao
recurso de apelagdo da AES Sul, ao qual foram opostos pela EMAE e outras Interessadas
embargos de declarac¢éo. Atualmente, referidos recursos aguardam julgamento.

A Companhia avalia que o processo continua com a estimativa da probabilidade de perda
provavel em 31 de dezembro de 2016 sendo o total da causa de R$ 21.308 (R$ 18.326 em
31 de dezembro de 2015).

17.2 Contingéncias — Probabilidade de Perda Possivel
As contingéncias, em 31 de dezembro de 2016, nas suas diferentes espécies, avaliadas e

classificadas segundo sua probabilidade de risco econdmico-financeiro como perda
possivel, estdo demonstrados a seguir:

Controladora e
Consolidado

Possivel
Natureza 31.12.16 31.12.15
Administrativo..................... 849 522
Ambiental ......................... 70.759 60.292
Civel..oii 21.794 18.635
Trabalhista............c.ccocceennis 15.665 11.260
Tributario...........ccoeevvveennnnnns 729 -

109.796  90.709

Ambiental

Obrigacéo judicial de remocao do lodo da flotacdo, em fungdo da composi¢cdo amigavel
entre a EMAE e o Ministério Publico, até entdo litigantes, em 27 de junho de 2007,
objetivando viabilizar a elaboragdo de EIA/RIMA para que, uma vez aprovado, tornasse
possivel a implantacéo do sistema de tratamento por flotacdo de aguas do Canal Pinheiros
para despoluicdo de 50m?3/s e posterior bombeamento para o reservatério Billings.
Contudo, em 12 de abril de 2012, o Ministério Publico requereu o cumprimento de
sentenca em face da Companhia, consubstanciado em (i) pagamento de multa diaria
totalizada no importe de R$ 32.833 e (ii) desmobilizacédo das instalagGes implantadas e
restituicdo das areas ao estado anterior. Intimada, ap0s prazo estabelecido pelo juiz, a
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Companhia comprovou a desmobilizacdo das instala¢des, bem como requereu, em 10 de
dezembro de 2012, a dilagdo de prazo de 24 meses para remog¢do do lodo advindo da
flotag&o, prazo esse deferido. Em 18/03/15, foi requerido dilacdo de prazo de 90 dias, para
concretizacao da remogéo e destinacdo do lodo. Intimado a manifestar-se sobre o pleito, 0
Ministério Puablico ira avaliar as providéncias realizadas para, apés, emitir seu parecer nos
autos (prazo em andamento aguardando manifestacao do MP).

A Companhia avalia que o processo continua com a estimativa da probabilidade de perda
possivel em 31 de dezembro de 2016, sendo o total da causa de R$ 70.705 (R$ 60.268
em 2015).

Civel

O processo mais relevante refere-se a agao originada pela Fundagdo CESP — a qual trata
de acdo visando a condenacgdo da Companhia ao pagamento do déficit técnico do quadro
de empregados. A autora encontra-se em vantagem, uma vez que o tribunal julgou
procedente o pleito exordial, porém o processo encontra-se em fase de recursos.

A Companhia avalia que o processo continua com a estimativa da probabilidade de perda
possivel em 31 de dezembro de 2016, sendo o total da causa de R$ 14.198 (R$ 12.006
em 2015).

Trabalhista

Entre os processos avaliados como de risco possivel, 0 montante mais relevante refere-se
a processos de natureza trabalhistas que se caracterizam por disputas movidas pelos
sindicatos que representam os empregados ou por disputas individuais, nos quais ex-
empregados reclamam horas extras, produtividade, readmissfes, adicionais,
retroatividade de aumentos e reajustes salariais.

18. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
A Companhia participa de transac8es com partes relacionadas, descritas a seguir;
18.1 Compartilhamento das instalagcdes das Sedes Administrativas EMAE/CESP

Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia possui um saldo a receber R$ 418
(R$ 646 em 31 de dezembro de 2015) com a CESP, referente a aluguel dos iméveis
da sede e despesas de condominio.

18.2 Captagdes de agua pela Sabesp dos Reservatdrios Guarapiranga e Billings

A Companhia é sucessora da Light, empresa responsavel pela construcdo do
Sistema Hidroenergético do Alto Tieté, do qual fazem parte os reservatorios
Guarapiranga e Billings, ambos construidos com a finalidade de regularizacdo de
vazfes para a geracdo de energia elétrica. A captagdo de dgua desses reservatorios
para abastecimento publico teve inicio em 1928 e 1944, respectivamente, e, em 1958
foi celebrado um Termo de Acordo entre Light e o entdo Departamento de Aguas e
Esgotos de S&o Paulo, antecessora da SABESP, elevando a vazdo captada e
prevendo as formas de compensacédo a companhia de energia pela perda energética
e a submissdo de eventuais divergéncias entre as partes a arbitragem.
Posteriormente, por outros instrumentos legais, as vazbes captadas foram sendo
sucessivamente aumentadas, sempre condicionadas, porém, a devida compensagao
financeira.

A Companhia ao longo dos ultimos anos, vem tentando estabelecer um acordo
administrativo junto a Sabesp para o ressarcimento de parte do custo de operacéo e
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manutencao dos reservatérios, assim como da perda na producéo de energia elétrica
na Usina de Henry Borden, da ordem de 101 MW médios, causada pela retirada da
agua dos reservatorios Billings e Guarapiranga.

Com a frustracédo das tentativas administrativas de solucdo amigavel, a Companhia
propds a medida cautelar de protesto interruptivo da prescricdo em face da SABESP
e do DAEE, referente a compensacéo financeira pela captacdo de agua, e medida
semelhante em face da SABESP e do Estado de S&do Paulo, no que se refere a
interrupcdo do bombeamento. Em seguida, em 14/11/2012, a Companhia prop6s a
acdo de instituicdo de compromisso arbitral, com fundamento em Termo de Acordo
celebrado com o ente antecessor da SABESP, para tratar da compensacgéo
relacionada as captacdes realizadas no Reservatério Guarapiranga e, em 28/02/2013,
foi publicada sentencga julgando procedente o pedido da Companhia e determinando
providéncias para o imediato inicio da arbitragem. Em 30/04/2013, a Companhia
apresentou requerimento de instituicdo de arbitragem junto ao Centro de Arbitragem
AMCHAM (“Procedimento Arbitral™).

Em 04/09/2013, a Companhia protocolizou a peti¢éo inicial da a¢ao judicial visando a
compensacdo das perdas financeiras relacionadas as retiradas de agua pela
SABESP do reservatorio Billings (“A¢édo Billings”). Em 07/10/2013, foi publicada
decisdo em que o Juizo da 62 Vara Civel do Foro Central determinou a remessa dos
autos da Acgdo Billings para a 52 Vara Civel daquele mesmo foro, por entender haver
identidade de partes e causa de pedir com o processo n°0064069-
18.2012.8.26.0100, em tramite perante a 52 Vara Civel daquele mesmo Foro, onde o
processo se encontra atualmente.

Desde 2014, conforme comunicado ao mercado emitido em 10 de abril daguele ano,
a Companhia vem negociando um acordo com a Sabesp com o0 objetivo de resolver
as duas acdes que tramitam na esfera judicial e arbitral. As negociacdes resultaram
na celebragdo de um Instrumento Particular de Transacdo e Outras Avencas
(“Instrumento”) para o encerramento de todos os seguintes litigios, conforme fato
relevante emitido em 28 de outubro de 2016 pela Companhia.

1) Acao de Instituicdo de Compromisso Arbitral n® 0064069-18.2012.8.26.0100, em
tramite perante a 52 Vara Civel do Foro Central da Comarca de S&o Paulo, ora em
fase de apelagéo (Agéo de Instituicdo da Arbitragem);

2) Procedimento Arbitral n® 069/2013, em tramite perante o Centro de Arbitragem da
Camara Americana de Comércio para o Brasil — Sao Paulo — Amcham,
(Procedimento Arbitral);

3) Acdo Ordinéria n°® 1064876-84.2013.8.26.0100, em tramite perante a 62 Vara Civel
do Foro Central da Comarca de Sao Paulo — Capital (Acao Billings); e

4) Agdo Cautelar de Exibicdo de Documentos n° 019598-24.2013.8.26.0053,
proposta pela SABESP contra a EMAE perante a 9.2 Vara da Fazenda Publica da
Comarca de Sao Paulo (Exibicdo de Documentos)

Esse Instrumento determina o recebimento pela EMAE de R$ 218.130 distribuidos da
seguinte forma: a) R$ 46.270, em cinco parcelas anuais e sucessivas de R$ 9.254,
corrigidas monetariamente pelo IPCA ou outro indice que vier a substitui-lo; e b)
R$ 171.860, em vinte e seis parcelas anuais sucessivas de R$ 6.610, corrigidos
monetariamente pelo IPCA ou outro indice que vier a substitui-lo.

A Clausula Segunda do Instrumento estabelece como condi¢des suspensivas para
sua eficacia (i) a anuéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), nos
termos da legislacao vigente, que foi aprovada pela ANEEL no dia 30 de dezembro
de 2016 por meio do despacho 3.431. (i) a aprovagao pelo Conselho de
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Administracdo da Companhia, (iii) a deliberac@o da Assembleia Geral da EMAE e a
(iv) aprovagdo dos 6rgdos societarios competentes da Sabesp. Essas condi¢cdes
suspensivas tem prazo de 1 ano para sua implementacdo, a contar da data de
assinatura do Instrumento (28 de outubro de 2016).

O registro dos valores a receber decorrentes dessa transacdo sera realizado por
ocasido do atendimento de todas as condicdes suspensivas e consequente
efetivacdo do Instrumento, a luz das disposi¢cdes contidas no CPC 23 Politicas
Contédbeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro. Caso qualquer das
Condig¢des Suspensivas ndo se implemente no prazo de até 01 (um) ano, a contar da
assinatura da avenca, a Transacdo resolver-se-a de pleno direito, ndo surtindo
nenhum efeito e considerando-se como jamais celebrada. A ndo implementagéo de
qualguer uma das condigbes suspensivas permite que seja requerido o
prosseguimento dos Litigios isoladamente por qualquer das Partes, apos notificagdo
prévia da outra Parte.

18.3 Matuo com a subsidiaria Pirapora

A Companhia no ano de 2015 transferiu a sua controlada e subsidiaria integral,
PIRAPORA ENERGIA, o montante de R$ 4.588 a titulo de contrato de Mutuo. O
contrato de Mutuo tem o prazo de 12 meses com a possibilidade de prorrogacéo para
24 meses, sendo a taxa de juros aplicada de 0,28% a.m. acrescida da variagdo
mensal IPC-A. Houve um aditivo prorrogando o contrato em mais 12 meses aprovado
pela ANEEL e BNDES. Esse contrato de mutuo foi liguidado em 22 de dezembro de
2016, pelo valor de R$ 5.589.

18.4 Prestacéo de Servico EMAE para PIRAPORA

A Companhia no ano de 2016 iniciou a prestacdo de servico de operagdo e
manutencao para a Pirapora referente & PCH Pirapora. O prazo para prestagdo dos
servicos é de 4 anos, contados a partir da autorizagdo de inicio expedida pela
Pirapora Energia S.A., podendo ser prorrogado, a critério das partes. No periodo findo
em 31 de dezembro de 2016 a Companhia reconheceu em seu resultado uma receita
de prestacdo de servico no valor de R$ 1.597.

18.5 Servicos canal Pinheiros

Refere-se a gastos com servigos de Adequacao da Calha do Canal do Rio Pinheiros,
oriundos de recursos do Governo do Estado de S&o Paulo, com intuito de garantir
eficiéncia operacional.

Em 03 de outubro de 2016, o Estado de S&o Paulo, por intermédio da Secretaria de
Energia e Mineragdo - SEM, e a EMAE celebraram Convénio, pelo prazo de 60
meses, para a cooperacao na execucgdo das atividades de manutencao da calha do
Rio Pinheiros.

Entre as obrigagbes do Estado de S&o Paulo cabe repassar a EMAE, 0s recursos
necessarios ao cumprimento do objeto do Convénio, estipulado no montante de
R$ 124.999. Os recursos serdo repassados por intermédio da SEM, em parcelas
duodecimais, de acordo com o Plano de Trabalho que integra o Convénio, durante os
60 meses do prazo de execucao do Convénio.

A EMAE, entre suas obrigacBes, cabe aplicar os recursos financeiros recebidos do
Estado, Unica e exclusivamente, para os fins definidos no Convénio e detalhados no
Plano de Trabalho e encaminhar & SEM a prestacao de contas, no prazo de 30 dias
contados da finalizacdo de todas as etapas previstas no Plano de Trabalho.
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Relativamente aos custos incorridos no periodo de janeiro a setembro de 2016, a
EMAE, por meio do Oficio OF/P/4149/2016 de 04 de outubro de 2016, encaminhado
ao Sr. Secretario de Energia e Mineracdo do Estado de S&o Paulo, solicitou
reembolso no valor de R$ 12.267, a titulo de despesas sem cobertura contratual,
conforme Decreto 40.177 de 07 de julho de 1995. A Companhia recebeu o reembolso
no valor de R$ 12.477 em 20 de dezembro de 2016, realizando assim a reversao
deste valor de seu resultado.

Os gastos nas atividades previstas sdo registrados em conta especifica do ativo no
balanco patrimonial e anualmente a Companhia presta contas desses valores para o
Governo do Estado de Sdo Paulo. O reembolso por parte do Estado é realizado
mensalmente e a Companhia registra esses valores de reembolso como obrigacdes
no grupo de Depositos Vinculados. Quando ocorre a aprovagdo dos gastos na
prestacdo de contas, a Companhia realiza a compensacao dos ativos e passivos. Em
31 de dezembro de 2016, o saldo a receber é de R$ 1.774 (R$ 8.115 em 31 de
dezembro de 2015).

18.6 Cessao de Empregados

Refere-se a cessdo de empregados, mediante ressarcimento a Secretaria de Energia
e Mineracdo, Gestdo Publica, Saneamento, Justica, Casa Civil e outros 6rgdos da
Administracdo do Estado de S&o Paulo. Em 31 de dezembro de 2016, o saldo a
receber é de R$ 13.832 (R$ 12.821 em 31 de dezembro de 2015), vide nota
explicativa 7.

18.7 Remuneracéo do pessoal chave da administragéo

2016 2015
(@) n° de Remuneragao n° de Remuneragao
Partes Relacionadas membros membros
Diretoria Estatutaria 3 957 2 480
Conselho Fiscal 5 254 5 267
Conselho Administrativo 10 836 11 917
18 2.047 18 1.184

(a) Média anual.

19. PATRIMONIO LiQUIDO

19.1 Capital Social

O capital social integralizado de R$ 285.411 esta dividido em 14.705.370 agdes
ordinarias e 22.241.714 acgbes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem
valor nominal.
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Quantidades de Agbes

Ordinéarias % Preferenciais % Total %
Governo do Estado de Séo Paulo
e Companhias Ligadas:
Fazenda do Estado de S&0 Paulo............cccvieciiiniiicnnan. 14.354.538 97,61 52.068 0,23  14.406.606 38,99
Companhia do Metropolitano de
S&o Paulo - METRO (Custodiada na BM&F BOVESPA)... 350.832 2,39 - 350.832 0,95
14.705.370 100,00 52.068 0,23  14.757.438 39,94
Centrais Elétricas Brasileiras S/A.

ELETROBRAS 14.416.333 64,82 14.416.333 39,02
Alvaro Luiz A. de Lima Alvares Otero 2.265.633 10,19 2.265.633 6,13
Leonardo Izecksohn.........cccccecvvevivvvenienns 1.045.573 4,70 1.045.573 2,83
Fanny Berta Izecksohn, 642.734 2,89 642.734 1,74
ELETROPAR - ELETROBRAS PART. S/A.... 523.911 2,36 523.911 1,42
Eduardo Augusto Ribeiro Magalhdes 547.200 2,46 547.200 1,48
OUITOS.....ocvmiiri e 2.748.262 12,35 2.748.262 7,44

14.705.370 100,00 22.241.714 100,00 36.947.084 100,00

Durante o exercicio findo em 31/12/2016 ndo houve emisséo de novas acgoes.

De acordo com o estatuto social da Companhia, independentemente de reforma
estatutaria, o capital social podera ser aumentado até o limite maximo de
R$ 1.116.050 (um bilh&o, cento e dezesseis milhdes e cinquenta mil reais) mediante
deliberagéo do conselho de administragéo e ouvindo-se antes o conselho fiscal.

A cada acao ordinéria correspondera um voto nas deliberagbes da assembleia geral.
As acles preferenciais ndo terdo direito de voto, mas far@o jus a: a) prioridade no
reembolso do capital, com base no capital integralizado, sem direito a prémio, no
caso de liquidacdo da sociedade; b) direito de participar dos aumentos de capital,
decorrentes de correcdo monetaria e da capitalizacdo de reservas e lucros,
recebendo a¢cbes da mesma espécie; c) direito a dividendos 10% (dez por cento)
maiores do que os atribuidos as agfes ordinérias; e d) direito de eleger e destituir um
membro do conselho de administracdo em votacdo em separado, nas condi¢cdes
previstas na Lei n® 6.404/76 e suas alteraces.

19.2 Lucro por agéo

As acbes preferenciais tém direito a dividendos sobre o lucro 10% maiores que 0s
atribuidos as acdes ordinarias. Os valores de lucro por acdo na tabela abaixo
contemplam essa condicéo.
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Célculo de lucros por agdo para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e
2015 (em milhares, exceto valor por a¢ao):

Controladora e Consolidado

2016 2015

Lucro liquido do exercicio .........ccccceeeeeennnn. R$ 54,980 R$ 59.790
NUmero de agdes ordinarias.............cccoceevuneennn. 14.705.370 14.705.370
Numero de aces preferenciais............cc.oeeeee. 22.241.714 22.241.714
Total i 36.947.084 36.947.084
Lucro por acao basico e diluido

Agdo Preferencial...........cccovvvuiiiniiieiiiiiiiinnnn, R$ 1,54393 R$ 1,67902
AGA0 Ordinaria...........cccvveiiiiieeeeiiiie e, R$ 1,40357 R$ 1,52638

A quantidade média ponderada de a¢des usadas no célculo do lucro béasico por agéo
coincide com a quantidade média ponderada de ac¢des usadas na apuracdo do lucro
por agédo diluido, j& que ndo ha instrumentos financeiros com potencial dilutivo.

19.3 Destinacédo do lucro liquido do exercicio

2016 2015
Resultado do eXErciCio...........coiuviiiiiiiiieeee e 54.980 59.790
(-) Prejuizos acumulados.......cccvvveeneeeieiieeeeeeiee e ee e e e e e e - (8.873)
(=) Lucro liquido do EXErCICIO. . ....uuieeeeeriieeeeeie e e eeie e e e e e 54,980 50.917
(-) Constituicao de reserva legal (5%0)...........coeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeeee 2.749 2.546
(=) Lucro remanescente apiS & MESEIVA. ..........eeeeeruneeeeeenneaeeeaenaaaaeees 52.231 48.371
(2)DIVIAENAO PrOPOSTO. ... iiiiviiiiiiiii e e e ettt ettt e e e 13.058 3.629
(b) Realizacéo de reserva de lucros a realizar.............ccooveeviviiiieiiiinnns 2.865 -
( ¢) Dividendos a serem pagos durante o ano calendario 2017............... 15.923 3.629
(-) Constituicé@o de reserva de lucros a realizar...........ccccoovveeeviinieeeennnnnn. 24.151 44.742
(-) Constituicé@o de reserva de retengao de IUCrOS............ccevvvueeeeiiinnnnns 15.022 -

(=) LUCTO FEMANESCENTE. ... .cciviiiieeeeiiii e e et e et e e e e eea e eene - -

O lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 inclui o registro de
receita com variagdo monetaria da operagdo de arrendamento da UTE Piratininga no
valor de R$ 54.004, sendo que deste valor ndo foi realizado o montante de R$
17.189. Do resultado positivo de equivaléncia patrimonial de sua controlada do
montante de R$ 9.130, nao foi realizado o valor de R$ 6.962. Em virtude existéncia
desse lucro ndo realizado, cuja efetivacdo no caixa da EMAE ocorrera a partir de
2018 a 2024, a proposta da Administracdo a Assembléia Geral Ordinéaria, é pela
constituicdo de reserva de lucros a realizar no montante de R$ 24.151 e pela
distribuicdo do dividendo minimo obrigatério, correspondente a 25% do lucro liquido
ajustado, acrescido da parcela da reserva de lucros a realizar, constituida em
exercicios anteriores, realizada neste exercicio, no montante de R$ 2.865.
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Prop6e ainda a constituicdo de reservas de retencdo de lucros no montante de R$
15.022, em conformidade com o artigo 196, da Lei no 6.404/76, de acordo com o

orcamento a ser submetido para aprovagcdo na assembleia geral que aprovara os
dividendos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 o dividendo proposto corresponde ao
total do lucro liquido realizado no exercicio no valor de R$ 3.629.

19.4 Dividendos por agéo

A nota a seguir estabelece a destinacdo dos resultados para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2016 (em milhares, exceto valor por acéo):

2016 2015

Dividendo liquido do exercicio................. 15.923 3.629

Quantidade  Quantidade
de Acles de Aclbes

ON L 14.705.370 14.705.370
PN, 22.241.714 22.241.714
Total de acdes (ON e PN) 36.947.084  36.947.084
Dividendo por agéo R$ R$
AGE0 ordiNaria........coeevvveeeieiiieeiieeeeen 0,40650 0,09265
Acdo preferencial............cccoeeviiiiiiiii 0,44715 0,10191
Total de dividendos por tipo de acédo R$ R$
ONL e 5.978 1.362
PN e 9.945 2.267
15.923 3.629

20. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
20.1 Conciliagédo da receita operacional liquida

Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

RECEITA OPERACIONAL

Fornecimento de energia.................evvveeevereririniiineieninenan. 8.937 14.268 8.937 14.268
Cotas de energia elétrica (a)..... 175.983 138.780 175.983 138.780
Suprimento de energia - leildo...................... - - 31.242 28.581
Suprimento de energia - comercializadores... 2.026 - 2.026 -
Energia de curto prazo - CCEE.............uuvvviiviiiiiiiiniiininnns 513 2.797 613 3.255
Renda da prestag@o de SeMGOS.........ccoeeeeeeeeeieieiiieenenne. 11.141 12.989 9.544 12.989
OULras reCeItas..........ocevvviiiiiieeiiiiiiiii e, 1.860 2.385 1.860 2.385
Receitas relativas a construgdo de ativos préprios 6.039 23.651 6.039 23.651
206.499 194.870 236.244 223.909

DEDU(;GES A RECEITA OPERACIONAL
COFINS sobre receitas Operacionais..............ccccccceveeunnes (21.806) (18.650) (22.746) (19.521)
PIS sobre receitas operacionais....... (4.718) (4.043) (4.922) (4.232)
Imposto sobre senicos - ISS.... (392) (358) (392) (358)
Pesquisa e desenvolimento.............ccceeveeiiiiiiiiniee i, (1.577) (1.354) (1.577) (1.354)
(28.493) (24.405) (29.637) (25.465)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA........coviiiiiniiiaiiiene 178.006 170.465 206.607 198.444
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(a@)- Inclui o reconhecimento integral de R$ 16.094 do componente financeiro referente ao
adicional de receita relativo aos bens nao reversiveis do periodo de janeiro de 2013 a
junho de 2015 de acordo com a Nota Técnica n® 232/2016 —SGT/ANEEL de
14/07/2016.

20.2 Comercializagéo de Energia Elétrica no Ambiente de Contratagéo Livre - ACL

No periodo findo em 31 de dezembro de 2016 o fornecimento para consumidores
livres resultou em um faturamento de R$ 8.937 (R$ 14.268 em 31 de dezembro de
2015). Para garantir tais contratos foram promovidos leildes de compra de energia
elétrica, sendo que para este ano, a energia objeto da venda vem sendo adquirida da
BOLT Servicos e Comercializagédo de Energia Ltda.

20.3 Energia Elétrica Vendida

Controladora Consolidado
MWh () RS mil MWh () RS mil
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Fornecimento (@)
Fornecimento de energia para consumidores livres....... 38.933 68.782 8.937 14.268 38.933 68.782 8.937 14.268

Cotas de Garantia Fisica

Cotas de energia elétrica.............coccevevieeiicieinns 1.261.483 1.310.298 175.983 138.780 1.261.483 1.310.298 175.983  138.780
Suprimento

LEIlAO. ... - - - - 140.544 140.159 31.242 28.581

Comercializadores..............ocooooviviiiriiiiiccn 17.660 - 2.026 - 17.660 - 2.026

Camara de Comerc. de Energia Elétrica - CCEE (b)
Energia de curto prazo. - - 513 2.797 - - 613 3.255

TOtAL.coviiiiici 1.318.076 1.379.080 187.459 155.845 1.458.620 1.519.239 218.801 184.884

(a) Classificam-se como “fornecimento” as operacfes de venda a consumidores
finais, mediante contratos denominados “bilaterais”, estabelecidos entre as partes,
que regulam as condi¢cBes de fornecimento, inclusive precos e formas de seu
reajuste;

(b) Inclui os valores de faturamento de energia disponivel comercializada no ambito
da CCEE.

20.4Renda da prestacédo de servigos

Refere-se a receita decorrente da prestacao de servigos de operacdo e manutencao
pela EMAE, conforme segue:

Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Petrobras (UTE'S)........uuuuuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 6.878 9.726 6.878 9.726
PMSP (Estacdo de Bombeamento Eduardo Yassuda) 2.666 3.180 2.666 3.180
Senigo de Operagéo e Manutengdo - PIRAPORA (Nota 22.4)..... 1.597 - - -
Outros senigos - 83 - 83
11.141 12.989 9.544 12.989
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21. CUSTOS DE OPERAGCAO E DESPESAS OPERACIONAIS POR NATUREZA

21.1 Controladora

Custo do servigo

Despesas gerais e

Outrasreceitas e

de L . TOTAL
. o administrativas despesas
energia alétrica
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Energia elétrica comprada para revenda............ccceeevvevviniieereeninnnenns (8.778) (9.597) - - - (8.778) (9.597)
Encargos de uso da rede elétriCa...............evvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiinn (4.401) (4.261) - - - (4.401) (4.261)
Comp. financeira pela utilizagao de recursos hidricos..... . (7.032) (4.370) - - - (7.032) (4.370)
Pessoal...........cccoiiiiiiiiiii . (74.213) (76.659)  (20.506)  (19.738) - (94.719) (96.397)
AdMINISTIA0OIES. ...t (2.605) (2.096) - - - (2.605) (2.096)
Entidade de previdéncia a empregados. ...........coeeeeeiiiiiiieeeiiiiiiieeeees (4.301) (10.636) - - - (4.301) (10.636)
MALEEHIAL ...ttt (2.379) (2.586) (1.757) (1.511) - (4.136) (4.097)
SErGO de tErCEIr0S. .....coiiiiiiiiiiiii i (29.257) (25.291)  (11.494) (21.503) - (40.751) (46.794)
DEPrECIAGED. ... . eeiieiiiii et - - (925) (879) - - (925) (879)
Taxa de fiscalizagéo - ANEEL - - (578) (503) - - (578) (503)
Arrendamentos € AlUQUEIS.........ccevvvueriiieeiiieiiieeee e e eeaiiin e eeees - - (804) (846) - - (804) (846)
Rewersao (Proviséo) para riscos trabalhistas, civeis e tributarios......... (13.821) 12.695 - - - (13.821) 12.695
Proviséo para créditos de liquidagao duMdosa............ccoeeeviiiniinnieeenns (2.779) (3.079) - - - (2.779) (3.079)
Custos relativos a construcao de ativos proprios............ccceevvueeeeeenns (6.039) (23.651) - - - (6.039) (23.651)
Ajuste IMODIlIZAadO............oviiiiiee e - - - - (75) (12.788) (75) (12.788)
Ganho na alienac¢ao de bens e direitos.. - - - - 1.473 1.342 1.473 1.342
OULTAS ...t e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aeaees (8.182) (9.988) - - 1.488 (10) (6.694) (9.998)
LI o= | (163.787)  (159.519)  (36.064)  (44.980) 2.886 (11.456)  (196.965)  (215.955)
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21.2 Consolidado

Custo do servigo
de
energia alétrica

Despesas gerais e Outrasreceitas e

administrativas despesas TOTAL

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Energia elétrica comprada para revenda................ccccuvveviiiiiiiieinnnnnns (12.020) (10.886) - - - - (12.020) (10.886)
Encargos de uso da rede elétriCa...........ooveviuieeeiiiiieiiiieeeee e (4.496) (4.670) - - - (4.496) (4.670)
Comp. financeira pela utilizagc&o de recursos hidricos...........cc........... (7.032) (4.370) - - - - (7.032) (4.370)

PESSO8.....c.viviitiiieieee ettt ettt (74.213) (76.658)  (20.506)  (19.739) - - (94.719) (96.397)
Administradores............cccoeveeiiineeiiinnns (2.605) (2.096) - - - - (2.605) (2.096)
Entidade de previdéncia a empregados............c.uuuiiiieiiiiiiiiiiiiieeeenes (4.301) (10.636) - - - - (4.301) (10.636)
MBLEIIAL ...ttt (2.402) (2.586) (1.757) (1.511) - - (4.159) (4.097)
SEeNIGO dE TEICEINDS. ... .vveeeee et e e (31.319) (25.353)  (11.495) (21.503) - - (42.814) (46.856)
DEPIECIAGAD. ... vveieee ittt e e ettt et (3.939) (984) (925) (879) - - (4.864) (1.863)
Taxa de fiscalizagao - ANEEL...........cooiiiiiiiiiiiiiiiiieeeececiii e - - (642) (503) - - (642) (503)
Arrendamentos € alUQUEIS...........cooeveiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e - - (885) (846) - - (885) (846)
Rewerséo (Provis&o) para riscos trabalhistas, civeis e tributérios......... (13.821) 12.695 - - - - (13.821) 12.695
Proviséo para créditos de liquidag8o duvidosa............cccevvvuiiieeennnnns (2.779) (3.079) - - - - (2.779) (3.079)
Custos relativos a construgdo de ativos proprios.. (6.039) (23.651) - - - (6.039) (23.651)
Ajuste imobilizado..............cceiieiiiinnnn. - - - - (75) (12.788) (75) (12.788)
Ganho na alienag&o de bens e direitos.. . - - - - 1.473 1.342 1.473 1.342
OULTAS. ..ottt ettt ettt ettt et e et e et et ee e (8.716) (10.669) - - 1.497 ) (7.219) (10.678)
TOTAD et (173.682)  (162.943) (36.210)  (44.981) 2.895 (11.455)  (206.997) (219.379)
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22. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Receitas
Rendimentos de aplicag@es financeiras 5.458 5.242 6.877 6.110
Remuneragdo de quotas...........coeevvvnieiiinieeinneennn. 979 - 979 -
Juros sobre arrendamento UTE Piratininga............ 24.509 26.096 24.509 26.096
Juros sobre alienagao de bens e direitos............... 26 319 26 319
OULTAS ..ttt 1.532 89 916 651
32.504 31.746 33.307 33.176
Despesas
JUIOS e - - (8.640) (7.939)
OULTBS ettt
Encargos sobre tributos e contribui¢cbes sociais.. (85) (1.308) (85) (1.308)

Atualizacao selic sobre projetos P&D (203) (170) (203) (170)
Juros sobre RGR..........coiiiiiiiiii e (810) (810) (810) (810)
OULTAS ...ttt - (12) (44) (23)

(1.098) ~ (2.299) ~ (9.782) _ (10.250)

Variagcdes Monetarias

Atualizagdo monetéria UTE Piratininga................ 54.004 64.029 54.004 64.029
Outras variagdes MOoNetarias ..........cccccevveeervnnnnnn. 347 74 347 74
54.351 64.103 54.351 64.103

85.757 93.550 77.876 87.029

23. SEGUROS

A Administracdo da Companhia mantém apélices de seguros, nas modalidades abaixo
especificadas:

Inicio da  Término da Importancia

Risco vigéncia vigéncia segurada Prémio
Responsabilidade Civil Geral - Operacional e Atividades  (a)..... ... 09.04.2016 09.04.2017 15.000 235
Responsabilidade Civil Geral - Atividades da Administracédo  (b)............. 05.11.2016 05.11.2017 15.000 58

30.000 293

(a) Referem-se a danos materiais e pessoais causados involuntariamente pela
Companhia a terceiros;

(b) Referem-se a danos causados a terceiros por atos involuntarios da Administracéo.
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24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Classificagao dos instrumentos financeiros

Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 Classificagdo
Caixa e equivalentes de caiXa................ccevee.n. 75.162 44.388 80.279 50.145 Empréstimos e recebiveis
Revendedores...... 25.192 12.696 29.211 16.337 Empréstimos e recebiveis
Consumidores...... . 4.191 846 4.191 846 Empréstimos e recebiveis
Senigos - Canal Pinheiros 1.774 8.115 1.774 8.115 Empréstimos e recebiveis
Alienacéo de bens e direitos 263 835 263 835 Empréstimos e recebiveis
Arrendamento UTE Piratininga. 476.398  480.607 476.398  480.607 Empréstimos e recebiveis
Outros créditos.... 8.772 15.732 9.452 11.951 Empréstimos e recebiveis

22.698 23.229 26.178 26.912 Empréstimos e recebiveis
46.386 40.716 46.386 40.716 Empréstimos e recebiveis
275.273  275.273  275.273  275.273 Empréstimos e recebiveis

Caugdes e depositos vinculados..
Ativo financeiro indenizawel......
Ativo reversivel da concesséo...

Fornecedores...........coccveiiiiiiiiiiiiincc 4.880 4.544 5.084 4.742 Passiw financeiro pelo custo amortizado
Dividendos e juros sobre capital préprio............ 16.010 3.716 16.010 3.716 Passiw financeiro pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos - - 91.725 97.002 Passiw financeiro pelo custo amortizado

Mensuracéo do valor justo

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia e sua controlada
usam dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos s&o
classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs)
utilizadas nas técnicas de avaliagédo da seguinte forma.

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de
precos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia e sua controlada reconhecem as transferéncias entre niveis da hierarquia do
valor justo no final do periodo das demonstracdes contdbeis em que ocorreram as
mudancas.

A atividade da Companhia compreende principalmente a geracdo de energia e esta
totalmente comprometida por meio de cotas, com as Companhias concessionarias de
servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica (mercado cativo). A atividade de sua
Controlada é a geracdo de energia, a qual foi comercializada através contratos firmados
no ambiente de contratagdo regulada. Os principais fatores de risco de mercado que
afetam seus negdcios sdo como segue:

(a) Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio e capital de terceiros que a Companhia e sua
controlada fazem para financiar suas operagfes (estrutura de capital). Para mitigar os
riscos de liquidez e otimizar o custo médio ponderado do capital, a Companhia e sua
controlada monitoram permanentemente seus niveis de endividamento de acordo
com os padrfes de mercado e o cumprimento de clausulas contratuais previstos em
contratos de empréstimos e financiamentos.
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(a.1) Operagdes com instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia e sua controlada ndo detinham
instrumentos financeiros derivativos ou outros instrumentos semelhantes.

(a.2) Risco de Crédito

O risco surge da possibilidade de a Companhia e a sua controlada virem a incorrer
em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus
clientes, classificados na conta de Revendedores e Consumidores (Nota 5). Este
risco é avaliado pela Companhia e sua controlada como baixo, tendo em vista: (1)
para recebiveis decorrentes da receita de suprimento - a existéncia de garantias
contratuais, o fato de serem concessionarias de servigos publicos de distribuicdo de
energia sob fiscalizagdo federal, inclusive sujeitas a intervencao da concesséao, e por
nao haver histérico de perdas significativas no recebimento; (2) para recebiveis
decorrentes da receita de fornecimento - o porte empresarial de seus clientes, a
analise prévia de crédito e a existéncia de garantias contratuais de no minimo dois
meses de faturamento.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia e sua controlada possuem caixa e
equivalentes de caixa no valor de R$ 75.162 e 80.279, controladora e consolidado,
respectivamente (R$ 44.388, controladora, e R$ 50.145, consolidado, em 2015), os
guais estdo mantidos em instituicdes financeiras de primeira linha.

No risco de crédito também séo incluidos as seguintes contas a receber:

Servigos do canal do Rio Pinheiros (Nota 18.5);
Arrendamento Financeiro UTE Piratininga (Nota 6);
Ativo financeiro indenizavel (Nota 10; e

Ativo reversivel da concessao (Nota 11)

O risco de crédito sobre as contas a receber de arrendamento financeiro e servigos
do canal do Rio Pinheiro sdo avaliados como baixo pela Administracdo da
Companhia, em virtude nao terem histérico e expectativa de perdas.

O ativo financeiro indenizavel e o ativo reversivel da concessao referem-se a valores
a serem ressarcidos pelo Poder Concedente através das tarifas da concessédo ou em
espécie, a Administragdo da Companhia avalia o risco de crédito como baixo em
razéo desses valores terem sido apurados de acordo com a regulamentagéo vigente,
muito embora estejam sujeitos a fiscalizagdo da ANEEL e, portanto, sujeitos a
eventual glosa.

(a.3) Exposicao a riscos cambiais

Durante os exercicios findos 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia e sua
controlada néo realizaram transagdes relevantes em moeda estrangeira.

(a.4) Exposicao a riscos de taxas de juros
As aplicacdes financeiras da Companhia e sua controlada foram efetuadas em fundos

de renda fixa, com liquidez diaria e, em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, estédo
registradas pelo valor de suas quotas.
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Para verificar a sensibilidade da receita financeira aos riscos variagées nas taxas de
juros, em que pese o saldo das aplicag8es financeiras modificar-se de acordo com a
necessidade e disponibilidade de caixa, foram elaborados cenarios de variagdes
equivalentes a 25% e 50% da estimativa do indexador utilizado no cenario provavel,

e

para projetar as rentabilidades sobre o saldo existente para os préximos 12 meses.

O indexador aplicado no cenario provavel foi obtido do Banco Central do Brasil -
Indicadores Econ6micos - Capitulo 1ll Mercados financeiros e de capitais - Taxas de

juros efetivas, de 31 de dezembro de 2016, com CDI overnight de 13,63% a.a.

Saldo Cenério Cenério | Cenério Il
-CVM 475 31.12.2016 Provavel (-25%) (-50%)
CDI 13,63% 10,60% 7,07%
Controladora 74.979 10.220 7.948 5.301
Consolidado 79.030 10.772 8.377 5.587
Saldo Cenario Cenario | Cenario Il
-CVM 475 31.12.2016 Provavel (+25%) (+50%)
CDI 13,63% 17,04% 20,45%
Controladora 74.979 10.220 12.776 15.333
Consolidado 79.030 10.772 13.467 16.162

A Pirapora Energia S.A., controlada da Companhia, possui empréstimo contratado
junto ao BNDES para financiamento da constru¢do da PCH Pirapora. O

financiamento é atualizado mensalmente pela TILP + 1,90% a.a.

Para andlise de sensibilidade do risco de variagdo da taxa de juros (TJLP),
considerou-se o spread 1,90% a.a. fixo estipulado no contrato e efetuou-se a projecéo
dos juros sobre o saldo devedor em 31 de dezembro de 2016, referente as parcelas
ja liberadas do empréstimo, para os cenarios com variagdes do TJLP equivalentes a

25% e 50%.

O indexador aplicado no cenario provavel corresponde a TJLP atual de 7,5% a.a.

Saldo Cenaério Cenario | Cenario Il
-CVM 475 31.12.2016 Provavel (+25%) (+50%)
TILP 9,40% 11,75% 14,10%
Liberado pelo BNDES 91.725 8.622 10.778 12.933
Saldo Cenario Cenario | Cenario Il
-CVM 475 31.12.2016 | Provavel (-25%) (-50%)
TILP 9,40% 7,05% 4,70%
Liberado pelo BNDES 91.725 8.622 6.467 4,311

(a.5) Risco de liquidez

A Companhia avalia periodicamente os seus indices de liquidez a fim de manter um
nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos

financeiros e minimizar riscos de liquidez.
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(b)

(©

A tabela abaixo apresenta informagfes sobre os vencimentos futuros dos passivos
financeiros da Companhia. Para a rubrica “Empréstimos e financiamentos” esta sendo
considerado o fluxo de caixa projetado. Por se tratar de uma projecéo, estes valores
diferem dos divulgados na nota explicativa:

Menos

de 3 De3al2 Dela2 De2a5 Maisque

Consolidado meses meses anos anos 5 anos Total

Fornecedores 5.084 - - 5.084
Empréstimos e financiamentos (BNDES) 2.974 8.923 11.898 47.592 92.209 163.596
Dividendos - 16.010 - - 16.010
Total 8.058 24.933 11.898 47.592 92.209  184.690

(a.6) Risco de aceleragao de divida

A controlada Pirapora possui contrato de financiamento com o BNDES que possui
clausulas de vencimento antecipado (“covenants”) normalmente aplicaveis a esses
tipos de operacgdes, relacionadas a atendimento de indices econdmicos-financeiros e
outros, veja outras informag6es na Nota explicativa n° 14.

Risco Hidrologico

Com a prorrogacdo da concessao das usinas hidrelétricas da EMAE, nos termos da
Lei 12.783/2013, o risco hidrolégico destas usinas foi transferido para as
distribuidoras adquirentes das cotas de energia e poténcia. A PCH Pirapora, de
propriedade de sua controlada, aderiu a repactuagdo do risco hidrolégico conforme
Lei 13.203/2015 no produto SP 100, vide outras informacdes na Nota 7 letra (g),
reduzindo sua exposicao a esse risco.

Risco de preco

Com a prorrogagdo da concessao das usinas hidrelétricas da EMAE, nos termos da
Lei 12.783/2013, o aditivo ao contrato de concessdo prevé uma revisao tarifaria a
cada 5 (anos) e um reajuste tarifario em 1° de julho de cada ano, exceto para 0s anos
em que houver a revisdo tarifaria. Portanto, as tarifas praticadas pela Companhia
estdo sujeitas ao controle do 6rgao regulador. De acordo com a férmula paramétrica
prevista na subclausula 32 da Clausula 62 do 2° Termo Aditivo ao Contrato de
Concessao, a RAG sera ajustada pela indisponibilidade ou desempenho apurado
durante o periodo medicdo (60 meses). A avaliacéo feita pela Companhia, com base
nos dados disponiveis em 31 de dezembro de 2016, indica um ajuste positivo na
proxima RAG.

Os pregos de comercializagdo de energia elétrica da Controlada sdo aqueles
determinados nos contratos firmados no ACR, o0s quais sé@o ajustados pela variagdo
do IPCA em bases anuais. Eventual renegociacdo dos contratos deve ser anuida
previamente pelo 6rgdo regulador.

Em 21 de julho de 2016, a ANEEL, por meio da Resolucdo Homologatoria n°
2.107/2016, homologou a Receita Anual de Geracdo das Usinas Hidrelétricas em
regime de cotas, nos termos da Lei n° 12.783, de 11 de janeiro de 2013, e fixou a
tarifa associada as cotas de garantia fisica de energia e poténcia da EMAE para o
periodo 1° de julho de 2016 a 30 junho de 2017.
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(d)

(e)

As receitas homologadas por essa resolucdo para a EMAE estdo demonstradas
abaixo:

Adicionais Bens ndo

de reversiveis
GAG investimentos (5%) Ajustes
(a) (b) (c) Desempenho Encargos (d) RAG
Henry Borden...  119.926 6.547 5.996 995 5.135 15.069 153.668
Porto Goes...... 4.189 155 209 293 573 534 5.953
Rasgéo............ 3.443 429 172 - 446 492 4.982
127.558 7.131 6.377 1.288 6.154 16.095 164.603

Fonte: REH 2107/2016 Nota técnica n® 232/2016

O reajuste homologado representa um aumento de aproximadamente 19% em
relagdo a RAG anterior.

a) GAG

A GAG é parcela que a ANEEL, disponibiliza as concessionarias de geracdo de
energia elétrica no regime de cotas pela gestdo dos ativos de geragdo para
remunerar os custos de operacdo e manutengdo das usinas.

b) Adicional de Investimentos

A ANEEL homologa adicional de receita as concessionaria de geracdo de energia
elétrica no regime de cotas pelos investimentos para melhoria e conservagéo
realizados e pleiteados apés 31/12/2012.

¢) Bens ndo Reversiveis

A ANEEL reconhece um adicional de receita de 5% do GAG para investimento de
bens de natureza néo reversiveis tais como: bens administrativos, moveis, utensilios,
veiculos e etc.

d) Ajustes

Por meio da Resolugdo Homologatéria 2.106 de 05 de julho de 2016 a ANEEL,
reconheceu um adicional de receita para investimentos de bens ndo reversiveis de
janeiro de 2013 a junho de 2015, que inicialmente ndo haviam sido considerados na
RAG de 2015/2016, cuja realizacao ocorrera no ciclo 2016/2017.

Risco de regulagéo

Qualquer alteracdo no ambiente regulatério podera trazer impacto sobre as atividades
da Companhia e de sua controlada.

Risco de alteracao na legislacéo tributaria
O governo federal poderd implementar alteracdes na legislagdo tributaria causando

impactos nas operacdes da Companhia e sua controlada, principalmente se
aumentarem a carga tributaria.
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DIRETORIA

LUIZ CARLOS CIOCCHI
PRESIDENTE

CARLOS ALBERTO MARQUES DA SILVA
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PAULO ROBERTO FARES
DIRETOR DE ADMINISTRACAO

JEAN CESARE NEGRI
DIRETOR DE OPERACAO E PLANEJAMENTO

SERGIO PINFILDI
GERENTE DO DEPARTAMENTO DE FINANCAS,
CONTROLADORIA E TARIFAS

ROBERTO BAPTISTA DA SILVA
COORDENADOR DE CONTABILIDADE,
CUSTOS E FISCAL
CONTADOR - CRC 1SP171532/0-8
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A., dando
cumprimento ao estabelecido nos incisos I, Il e VII do artigo 163 da Lei n° 6.404/76, de 15 de
dezembro de 1976 e alteragcdes subsequentes, examinou as Demonstragbes Contabeis da
Companbhia, relativas ao Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas segundo os
principios estabelecidos nos capitulos XV e XVI do referido diploma legal, compreendendo:
Balango Patrimonial, Demonstracdes do Resultado, Demonstra¢des das Mutacdes do Patrimonio
Liquido, Demonstragdes dos Fluxos de Caixa, Demonstrag6es do Valor Adicionado e Relatorio
dos Auditores Independentes, complementados por Notas Explicativas, bem como Relatério
Anual da Administragdo sobre os negdcios sociais e principais fatos administrativos do Exercicio.

Com fundamento nos exames realizados, nos esclarecimentos adicionais prestados pela
Diretoria, na aprovacdo pelo Conselho de Administracdo e no Relatério dos Auditores
Independentes, observadas as énfases do referido Relatério, este Conselho é de opinido que os
referidos documentos estdo em condi¢cdes de serem submetidos a deliberacdo da Assembleia
Geral dos Acionistas.

E o Parecer.
S&o Paulo, 22 de marco de 2017.
Alexandre Modonezi de Andrade Fernanda Montenegro M. Rizek
Joéo Vicente Amato Torres Luiz Antonio Carvalho Pacheco

Tzung Shei Ue
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis
Aos conselheiros e diretores da EMAE - Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A.

Opiniédo

Examinamos as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas da EMAE - Empresa
Metropolitana de Aguas e Energia S.A. (Companhia), identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢fes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da EMAE - Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A.
em 31 de dezembro de 2016, o desempenho individual e consolidado de suas operagfes e 0s
seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis”. Somos
independentes em relacdo & Companhia e sua controlada, de acordo com 0s principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas como um
todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Ativo Financeiro da Concessédo (Nota explicativa 10) - Controladora e Consolidado

A parcela dos investimentos realizados pela Companhia em infraestrutura de geracdo de energia
apoés 31 de dezembro de 2012 é classificada como ativo financeiro da concessao por se
caracterizar, como um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente
do poder concedente. Conforme definido na regulamentacdo de concessfes de companhias de
geracdo de energia, inclusive Lei 12.783, de 11 de janeiro de 2013, os investimentos deverao ser
recuperados a partir dos reajustes e revisao tarifaria no estabelecimento de uma nova Receita
Anual de Geragdo (“RAG”"), a qual incluird a remuneragdo desses ativos. A Companhia avaliou e
entende que os investimentos foram realizados em carater prudencial, porém estdo sujeitos a
aprovacdo da ANEEL e, consequentemente, eventuais ajustes poderdo ser necessarios, o que
podera impactar as suas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas. Por essas razdes,
consideramos esse assunto significativo em nossos trabalhos de auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo do desenho e da implementagdo dos
controles internos chave relativos a identificacdo e valorizagdo dos ativos financeiros da
concessédo. Avaliamos a composicao e a natureza dos gastos que formaram os ativos financeiros
da concessao e analisamos, por amostragem, a precisao da formacgdo do custo desses ativos.
Avaliamos também a adequacédo das divulga¢gbes da Companhia, especificamente em relacao as

comunicacgdes realizadas com a ANEEL sobre a recuperacédo dos valores investidos.

Ativo reversivel da concesséo (Nota explicativa 11) - Controladora e Consolidado

A Companhia mantém contabilizado ativo reversivel da concessao registrado a custo historico,
referente aos investimentos a serem indenizados pelo Poder Concedente (ANEEL) em virtude da
renovacgdo da concessdo em 4 de dezembro de 2012. O valor da indenizagdo, que ainda esta em
processo de homologacédo pela ANEEL, sera determinado apos fiscalizagéo e definido com base
no “valor novo de reposicdo”. Até a definicdo dos valores a serem homologados pela Aneel,
poderdo ocorrer perdas ou ganhos, o0s quais serdo reconhecidos quando vierem ao
conhecimento da Companhia e atenderem aos requisitos contabeis para registro. Devido a
relevancia dos investimentos a serem indenizados e ao impacto que eventual diferenca no
resultado da homologacgéo dos valores pela ANEEL podera causar nas demonstracdes contdbeis
individuais e consolidadas da Companhia, consideramos esse assunto como significativo para a
nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho e a implementag&o dos controles internos chave da Companhia relativos a
identificacdo e valorizacdo dos ativos a serem indenizados pelo Poder Concedente (ANEEL)
apo6s a renovagdo da concessdo. Avaliamos a composigdo dos gastos que formaram os ativos
revertidos para a Unido e analisamos, por amostragem, a precisdo da formagédo do custo dos
ativos revertidos. Adicionalmente, realizamos, por amostragem, procedimentos de inspegéo
fisica nas localidades. Com auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos
a razoabilidade das principais premissas utilizadas pela Companhia para estimar o valor justo
dos ativos pelo “valor novo de reposicdo” divulgado nas notas explicativas, especificamente
banco de precos e taxa de desconto. Avaliamos também a adequacdo das divulgacdes da
Companhia, especificamente em relagdo as premissas utilizadas para calcular o “valor novo de
reposicao”.

Contrato de Arrendamento e contrato de concesséo da Usina Térmica de Piratininga (Nota
explicativa 6) - Controladora e Consolidado

A Companhia possui um contrato de arrendamento mercantil financeiro, cujo ativo esta atrelado
a um contrato de concessao, referente a Usina Térmica de Piratininga com a Baixada Santista
Energia S.A. vigente até 2024. Em julho de 2015, o contrato de concessdo entre a Baixada
Santista Energia S.A. e a Unido encerrou-se, tendo havido a continuidade da operacdo em
carater especial até 31 de dezembro de 2016. A Companhia aguarda a manifestagdo da Unido
sobre a renovacao da concessao. Nesse interim, a operacdo dos ativos da concesséo continua
sendo realizada pela Baixada Santista Energia S.A. Conforme estabelecido no contrato de
concessdo, tendo em vista que a ndo renovagdo da concessao cessaria 0 contrato de
arrendamento mercantil financeiro, o Poder Concedente teria que indenizar a EMAE pela
reversdo dos bens e instalagdes vinculados a concessao, conforme regulacdo atual. Devido a
relevancia das estimativas efetuadas para mensurar o valor da indenizacdo deste ativo financeiro
pelo “valor novo de reposicdo” e consequente determinacdo dos eventuais ganhos ou perdas
associadas a ndo renovacgao do contrato de concessdo e ao impacto que eventuais mudangas
nas premissas e julgamentos utilizados teriam sobre as demonstra¢gfes contabeis individuais e
consolidadas da Companhia, consideramos esse assunto como significativo para nossa
auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho e implementagdo dos controles internos chave da Companhia relativos a
determinacéo da indenizacédo a receber do Poder Concedente (ANEEL) pela ndo renovacédo da
concessdo. Com auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos a
razoabilidade das principais premissas utilizadas pela Companhia para calcular o valor da
indenizacao em caso de ndo renovacao da concessédo, especificamente banco de prec¢os e vida
util dos ativos. Avaliamos as comunicagdes com a ANEEL sobre o assunto, disponibilizadas pela
Companhia, bem como a adequacdo das divulgagBes da Companhia, especificamente em
relagédo ao valor a ser indenizado pela Unido em caso de ndo renovagdo da concessédo e ao da
perda inerente.

Plano de pensédo (Nota explicativa 15) - Controladora e Consolidado

Devido a relevancia e grau de julgamento das estimativas efetuadas para mensurar o valor
liquido de passivo dos planos de penséo de beneficio definido da Companhia e do impacto que
eventuais mudangas nas premissas usadas na mensuracdo desse valor teriam nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia, consideramos esse
assunto como relevante para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo do desenho e implementagéo dos
controles internos chave relativos as informacdes dos beneficiarios e a revisdo do calculo do
passivo atuarial. Com o suporte dos nossos especialistas atuariais, avaliamos as premissas
aplicadas na determinagdo do valor liquido de passivo de beneficio definido da Companhia,
sendo as principais a taxa de desconto, a taxa de inflagdo e a taxa de mortalidade. Isso incluiu
uma comparacao dessas premissas com as expectativas e informacdes de mercado existentes
na data-base das demonstragGes contabeis. Obtivemos, também, confirmacgdes externas sobre a
existéncia dos ativos financeiros do plano de pensao e avaliamos a adequacédo das divulgacdes
da Companhia, especificamente em relacdo a andlise de sensibilidade do valor liquido de
passivo de beneficio definido em relagédo as premissas atuariais utilizadas.

Impairment de ativos nao financeiros - PCH Pirapora (Nota explicativa 13) - Controladora e
Consolidado

Face aos fatores internos e externos, especificamente relacionados a paralisacdo das operacdes
da PCH Pirapora devido a quebra de equipamento, existe um risco de nao recuperacgéo do valor
do ativo imobilizado reconhecido pela Companhia.

Devido as incertezas inerentes ao processo de determinagdo das estimativas de fluxos de caixa
futuros e seu desconto, que sdo base para avaliagdo do valor recuperavel do ativo imobilizado e
do impacto que eventuais mudancas nas premissas usadas na mensuracdo desse valor teriam
nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia e no valor do investimento
registrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstragbes financeiras da
controladora, consideramos esse assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho e a implementacdo dos controles internos chave relacionados com a
preparacao e revisao do plano de negdcios, orcamento, estudos técnicos e analises do valor
recuperavel disponibilizadas pela Companhia. Com o auxilio dos nossos especialistas em
financas corporativas, avaliamos as premissas e a metodologia utilizadas pela Companhia,
especialmente as relativas a taxa de desconto, quantidade e preco de venda de energia,
continuidade da operacdo e gastos para reparacdo dos equipamentos, bem como efetuamos a
leitura do contrato firmado com o consércio e do termo de compromisso firmado de execucao da
garantia de construgdo. Avaliamos também a adequagdo das divulgagbes da Companhia,
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especificamente em relagéo as premissas utilizadas para determinar o valor recuperavel do ativo
imobilizado.
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Outros assuntos - Demonstragdes do valor adicionado

As demonstrag@es individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da
Companhia, e apresentadas como informacgéo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstracdes contabeis da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se
essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstra¢des contabeis e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relagdo as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto

Outras informagdes que acompanham as demonstracfes contdbeis individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia € responséavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatdrio da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstragfes contdbeis individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre
esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragBes contabeis individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragfes contdbeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cdo relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a

este respeito.

Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragcdes contabeis livres de distorgédo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a administragdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracBes contabeis, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia e sua controlada ou cessar suas operagfes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagées.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e sua controlada sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos séo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢édo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndao uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distor¢des relevantes existentes. As distorgBes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstra¢des contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragBes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da companhia e sua controlada.

Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar davida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua controlada. Se concluirmos que
existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgagfes nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢Bes futuras podem levar a Companhia e sua controlada a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracBes contabeis,
inclusive as divulgacdes, e se as demonstragbes contabeis individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacfes e o0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagéo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragBes contabeis individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcao,
supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos o0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo puablica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo 14 de marcgo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

e

Ribeiro de Carvalho
18P141128/0-2
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DECLARAGAO DOS DIRETORES

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, os membros da Diretoria da EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e
Energia S.A., sociedade de economia mista por acdes, de capital aberto, com sede na Avenida
Nossa Senhora do Sabara, n° 5.312, Bairro de Pedreira, na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob n°® 02.302.101/0001-42, declaram que: (i) reviram, discutiram e
concordam com as Demonstracdes Financeiras da EMAE do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2016; e (ii) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer
da KPMG Auditores Independentes, relativamente as Demonstra¢gdes Financeiras da EMAE do
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016.
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BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado
Notas 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
explicativas
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa . 4 75.162 44.388 80.279 50.145
Revendedores.................... . 5 25.192 12.696 29.211 16.337
Consumidores. 5 4.191 846 4.191 846
Senicgos - Canal Pinheiros.. 19.6 1.774 8.115 1.774 8.115
Alienagao de bens e direitos.. 263 835 263 835
Imposto de renda e contribuic&o social a recuperar..... - 2.784 11 2.784
Tributos e contribui¢des sociais compensaweis............ 1.537 1.705 1.552 1.712
ESTOQUE. ....uniiiie et 1.965 2.099 1.965 2.099
Despesas antecipadas.. 214 236 214 236
Arrendamento UTE Piratininga...............ccoooevieiiiinnnnn. 6 85.141 75.623 85.141 75.623
OULIOS CIEAItOS. . .evvueiiii et 7 8.772 15.732 7.315 8.886
Caucdes e dep6sitos vinculados.............ccceeeeiiiiiiinnnnns 9 10.372 9.350 10.372 13.033
214.583 174.409 222.288 180.651
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Arrendamento UTE Piratininga.............ccoceuvevineiineennne. 6 391.257 404.984 391.257 404.984
Caugdes e depdsitos vinculados.............cceovveeeneenneans 9 12.326 13.879 15.806 13.879
Ativo financeiro indenizavel..................ccooeeiiin. 10 46.386 40.716 46.386 40.716
Ativo reversivel da conCess&a0...........ccceveiiviiniiirinnnnen. 11 275.273 275.273 275.273 275.273
OULrOS CreAItOS. .. ..vuviiiiiiiiee e 7 - - 2.137 3.065
INVESTIMENEOS....ccvvii it 12 80.947 73.985 1.390 1.390
IMODIlIZAO. ... 13 10.794 13.653 169.461 176.037
INEANGIVEL. ... 1.764 2.260 1.764 2.260
818.747 824.750 903.474 917.604
TOTAL DO ATIVO ...ttt 1.033.330 999.159 1.125.762  1.098.255
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BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora

Consolidado

Notas 31.12.16  31.12.15 31.12.16  31.12.15
explicativas
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
Fornecedores............coviiiiiiiiiiiii 4.880 4.544 5.084 4.742
Empréstimos e financiamentos.............c..ccccoeeeiniinnnn, 14 - - 6.671 6.549
Folha de pagamento...............ccoeovviiiiiiiiiiiiiiec 5.382 4.824 5.382 4.824
Obrigagdes estimadas - folha de pagamento................ 6.220 5.758 6.220 5.758
Entidade de previdéncia a empregados........................ 13 32.784 16.833 32.784 16.833
Tributos e contribuigdes SOCIAIS..........cvvuviviiiiiiiennns 4.724 4.326 4.880 4.426
Imposto de renda e contribuigéo social a recolher 143 - 143 78
Dividendos e juros sobre capital préprio. 16.010 3.716 16.010 3.716
Taxas regulamentares..................... . 15 5.801 5.632 5.806 5.637
Encargos de uso da rede elétrica.. 174 174 190 200
Depésitos vinculados.............. - 7.178 - 7.178
OULTOS .ttt 10.917 8.612 11.243 10.299
87.035 61.597 94.413 70.240
NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos........ 14 - - 85.054 90.453
Entidade de previdéncia a empregados..... . 13 76.914 7.827 76.914 7.827
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos.. 8.2 77.832 108.810 77.832 108.810
Taxas regulamentares . 15 769 769 769 769
Proviséo para riscos trabalhistas, civeis e tributérios..... 16 51.639 43.247 51.639 43.247
Outras obrigagoes. ........ccuviriiiiiiiiie e 16.202 16.202 16.202 16.202
223.356 176.855 308.410 267.308
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital SOCIAL......ccuuiiiiiiii i 19.1 285.411 285.411 285.411 285.411
Reservas de capital.........ccooeiiiiiiiiiiiii 387.130 387.130 387.130 387.130
Outros resultados abrangentes............cccoveeeiieeeeneenan. (35.947) 40.878 (35.947) 40.878
Reservas de lUCTOS...........ccoviviiiiiiiiiiii e 86.345 47.288 86.345 47.288
722.939 760.707 722.939 760.707
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO........ 1.033.330 999.159 1.125.762 1.098.255

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des financeiras
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Demonstragdes dos Resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores em milhares de reais R$)

Operagdes em continuidade Receita / Ingresso.
Fornecimento de energia elétrica
Suprimento de energia elétrica
Energia Elétrica de Curto Prazo .
Renda de prestacgéo de senigos. .
OULras receitas VINCUIAAAS..........oiuiiiiiiit it

Tributos....
PIS-PASEP
Cofins
ISS....

Encargos - Parcela "A'
Pesquisa e Desenwolvimento - P&D .
Taxa de fiscalizagéo ...
Compensacéao Financeira pela U

izac&do de Recursos Hidricos - CFURI

Receita liquida / Ingresso liquido...
Custos ndo gerencidweis - Parcela
Energia elétrica comprada para revenda.
Encargo de uso do sistema de transmiss&o e distibuiGa0.................coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiis

Resultado antes dos custos gerenciaveis.
Custos gerenciaweis - Parcela "B".
Pessoal e administradores.
Entidade de previdéncia privad
Material
Senigos de terceiros ...
Arrendamento e aluguéis

(Provisdes)/ Reversdo de provisdes.
Recuperacdo de despesas
TrbUtOS.....eveiiiieiii
Depreciacdo e amortizacdo
Gastos diversos da atividade vinculada.
Outras Receitas Operacionais.
Baixa/Ajuste imobilizado.

Equivaléncia patrimonial..........ooooiiii s

Resultado Financeiro
Despesas financeiras
Receitas financeiras..
VariagGes monetarias

Lucro antes dos impPOStOS SODIE 0 IUCTO...........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Despesa com impoStOS SODIE 0S IUCTOS.......cccciiiuiiiiiiiiiiiiiie et e e

LUucro lQUIido dO @XErCICIO. . ciiiiiiiiiiiii i

U] o o T ] = o L

basico - lucro liquido do exercicio atribuivel a acionistas detentores de acdes ordinarias..
bésico - lucro liquido do exercicio atribuivel a acionistas detentores de agdes preferenciais....

82

Controladora

Consolidado

Notas
explicativas 2016 2015 2016 2015
19
8.937 14.268 8.937 14.268
178.009 138.780 209.251 167.361
513 2.797 613 3.255
11.141 12.989 9.544 12.989
1.860 2.385 1.860 2.385
200.460 171.219 230.205 200.258
(4.718) (4.043) (4.922) (4.232)
(21.806) (18.650) (22.746) (19.521)
(392) (358) (392) (358)
(26.916) (23.051) (28.060) (24.111)
(1.577) (1.354) (1.577) (1.354)
(578) (503) (642) (561)
(7.032) (4.370) (7.032) (4.370)
(9.187) (6.227) (9.251) (6.285)
164.357 141.941 102.894 169.862
(8.778) (9.597) (12.020) (10.886)
(4.401) (4.261) (4.496) (4.670)
(13.179) (13.858) (16.516) (15.556)
151,178 128.083 176.378 154.306
20 (97.324) (98.493) (97.324) (98.493)
20 (4.301) (10.636) (4.301) (10.636)
(4.136) (4.097) (4.159) (4.097)
(40.751) (46.794) (42.814) (46.856)
(804) (846) (885) (846)
(297) (285) (592) (285)
(16.600) 9.616 (16.600) 9.616
2172 2.601 2.247 2.601
(8.714) (8.075) (8.822) (8.075)
(925) (879) (4.864) (1.863)
(1.343) (2.181) (1.549) (2.181)
2.886 1.342 2.895 1.345
0 (12.798) 0 (12.798)
0 (2.048 0 (2.672)
(170.137) (173.573, (176.768) (175.240)
(18.959) (45.490 (390) (20.934)
9.130 16.677 - -
21
(1.098) (2.299) (10.783) (10.250)
32.504 31.746 34.308 33.176
54.351 64.103 54.351 64.103
85.757 93.550 77.876 87.029
75.928 64.737 77.486 66.094
8 (20.948) (4.947) (22.506) (6.304)
54.980 59.790 54.980 59.790
R$ 1,40357 R$ 1,52638 R$ 1,40357 RS 1,52638
R$ 1,54393 R$ 1,67902 R$ 1,54393  R$ 1,67902
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
Controladora e Consolidado
31.12.16 31.12.15

Lucro liquido do eXerciCio........cccoevveeeeeeiee e 54.980 59.790
Ajuste de avaliaGao atuarial.............ccceeeeeeieriiieriii (116.400) 36.351
Efeito de imposto de renda e contribuicdo social...............ccceeeeeen 39.575 (12.359)
Total do resultado abrangente do exerciCio......ccccceevvcivvennnnnn. (21.845) 83.782

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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e

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Valores em milhares de reais)

OUTROS
RESERVAS DE CAPITAL RESULTADOS RESERVAS DE LUCRO LUCROS
DESCRICAO %%Fgmi‘ _ ABRANGENTES (PREJUIZOS) TOTAL
SUBVENGOES [ |\ ~enmvos | AUSTESDE | oocrrya |[RESERVA DE[RESERVA DE| ACUMULADOS
PARA EISCAIS ELEMENTOS LEGAL RETENCAO LUCROS A
INVESTIMENTO DO PASSIVO DE LUCROS REALIZAR
Saldos em 31 de dezembro de 2014.........ccceiiiiiiiiiiiiinnnnnns 285.411 383.618 3.512 16.886 - - - (8.873) 680.554
Ganhos e perdas atuariais liquido do efeito tributario................. - - - 23.992 - - - - 23.992
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 59.790 59.790
Constituicdo de reserva legal............coooviviiiiiiiiiiiiiie - - - - 2.546 - - (2.546) -
Constituigdo de reserva de lucros a realizar............................. - - - - - - 44.742 (44.742) -
Dividendo 0brigatorio. . ..........oveuuiiiiiiii i - - - - - - - (3.629) (3.629)
Saldos em 31 de dezembro de 2015..........cciiiiiiiiiiiiininnnns 285.411 383.618 3.512 40.878 2.546 - 44.742 - 760.707
Ganhos e perdas atuariais liquido do efeito tributério................. - - - (76.825) - - - - (76.825)
Lucro liquido do @XerciCio...........cuuiiuuiiiiiieiiiiiiie e - - - - - - - 54.980 54.980
Constituicdo de reserva legal............cooevviviiiiiiiiiiiii - - - - 2.749 - - (2.749) -
Constituic&o de reserva de lucros a realizar. - - - - - - 24.151 (24.151) -
Constituicdo de reserva de retengdo de Iucros...........c...ccueeennne - - - - - 15.022 - (15.022) -
Dividendo OBFgatOrio. . .........ueieiriieeieriie et e - - - - - - (2.865) (13.058) (15.923)
Saldos em 31 de dezembro de 2016...........ccceuveuniinnnnnnnnn.. 285.411 383.618 3.512 (35.947) 5.295 15.022 66.028 - 722.939

84




Empresa
Metropolitana
de Aguas e
Energia S.A.

85



emae

Empresa
Metropolitana
de Aguas e
Energia S.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015

METODO INDIRETO

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015
Atividades operacionais
Resultado do eXErcCiCio...........ccoiuuiiiiiiiiiiiici e 54.980 59.790 54.980 59.790
Resultado de equivaléncia patrimonial...........cooeuvviiiiniiiniiiee e (9.130) (16.677) - -
DepreciaGc8o/ amOrtiZAGA0. ........ceuuiiiiiiiiiiieie e 925 879 4.864 1.863
Baixa de ativo financeiro indenizavel...............cccooiiiiiiiiiiiii - 11.370 - 11.370
JUIOS CONErALO MULUO. .. .c.uuiiiiiiiiie ittt e e ra e eaees (1.001) - - -
Baixa caugfes e depoésitos vinculados... 3.343 - 3.343 -
Despesa de entidade de plano de preVidéncia..............oceuvuiviiiiiiiiniiiinnenninns 4.301 10.636 4.301 10.636
Provisdo para créditos de liquidagc&o duvidosa. . 2.779 3.079 2.779 3.079
Reversédo custos socioambientais.................c....... . - (1.599) - (1.599)
Proviséo (reverséo) riscos trabalhistas, civeis e tributarios 13.821 (2.456) 13.821 (2.456)
TribUtOS AIferidOS. .. .. ie e 4.573 (1.197) 4.573 (1.197)
Ganhos na alienacdo de bens e direitos................ceeeiiiiiiiiiiiiini (1.473) (1.342) (1.473) (1.342)
JUrOS SODIE EMPIESHIMOS . ... iuuiiieiit et - - 8.640 7.940
Juros e variagdes monetarias do arrendamento financeiro.............c....c..eeee. (78.513) (90.125) (78.513) (90.125)
Variac6es nos ativos e passivos
Revendedores € CONSUMIAOIES .......oiuuiiiiiineiieiieeie et e et e e e e (15.841) (932) (16.219) (4.573)
Tributos a recuperar . 16.908 10.713 18.415 11.658
Estoques.................. e 134 42 134 42
Despesas antecipadas. 22 (48) 22 (48)
Outras contas a receber.......... 1.888 (4.694) 3.385 (4.810)
Caugdes e depositos vinculados.... (3.649) 48.665 (3.446) 44.982
Contribuicdes para plano de preVidencCia..............coceveiiiiiiiiiiiiiiiinciiieeis (35.663) (26.611) (35.663) (26.611)
[0 g (Yot =To [o T4 T PPN 336 (483) 649 (3.590)
Folha de pagamento e obrigag8es SOCIAIS..........cceuviuiiiiiiiiiiiiieiieiieeiees 1.561 (10.037) 1.539 (9.734)
Pagamento de custos SOCIoambIENtaiS. ..........ccuvieuiiiiiiiiieiiiieee e - (8.639) - (8.639)
Pagamento de contingéncias civeis e trabalhistas............c.occoveviiiiiiiniinnennns (5.429) (6.576) (5.429) (6.576)
OULFaS CONLAS @ PAGAN . ... .uuivuiteeitetie ettt ettt e e e et e eriaeaaees 2.475 (412) 1.544 1.306

(42.653)  (26.654) (17.754) (8.634)
JUros pagos COM EMPIESEIMOS.......ciuuuiiiiiiiiiie e eaees - - (7.305) (7.551)
DiVdendOos reCEeDIdOS. ... ...ttt 3.896 - - -
Imposto de renda e contribuic@o social pagos.............ccceeveeiiiiiiiiiiiecie. (13.956) (13.690) (15.482) (14.642)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (52.713) (40.344) (40.541) (30.827)
Atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado. ...........oouuiiiiiiii e (269) (898) (880) (3.035)
Aquisi¢ao de ativos indenizaveis. . (3.473) (11.917) (3.473) (11.917)
Aquisicdo de intangivel.................... (594) - (594) -
Recebimento de arrendamento financeiro.. 82.722 74.467 82.722 74.467
Recebimento da venda de ativo imobilizado.. 3.141 6.542 3.141 6.542
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento 81.527 68.194 80.916 66.057
Atividades de financiamento
DIMAENAOS PAGOS.....ceuuiiiiiiiiiiie it (3.629) - (3.629) -
MUtuo entre partes relacionadas...........c.uveuiviuiiiiiiieie e 5.589 - - -
Pagamentos de empréstimos e financiamentos. ...............cceveeiiiiciiinneinnnes - - (6.612) (6.536)
Caixa liquido gerado /(aplicado nas) atividades de financiamento 1.960 - (10.241) (6.536)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 30.774 27.850 30.134 28.694
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exerciCio............ccoceeeveeieeennnnnnns 44.388 16.538 50.145 21.451
Caixa e equivalentes de caixa no final do exerciCio...........c...cooeeveiiiiniininnns 75.162 44.388 80.279 50.145
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 30.774 27.850 30.134 28.694

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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RELATORIO DE ADMINISTRACAO REGULATORIO

Em cumprimento as disposi¢Oes legais, a Administracdo da EMAE submete a V.Sas. relatdrio das
atividades da Companhia no exercicio 2016 e Demonstra¢des Contdbeis Regulatdrias, referentes
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, elaboradas de acordo com a
legislacdo societaria brasileira e com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE.

CARTA DO PRESIDENTE

Em 2016, a EMAE continuou a trilhar o caminho tragado pela administracdo de melhorar os
fundamentos e resultados da Companhia, condicdo essencial para garantir a perenidade da
EMAE e o justo retorno aos seus acionistas. Nesse contexto, ha que se destacar que, apesar das
adversidades verificadas no cenario macroeconémico do pais, as operacdes da Companhia
obtiveram uma sensivel melhora no resultado operacional, reduzindo o prejuizo antes do
resultado financeiro em 98%, de RS (30.967) mil em 2015 para RS (944) mil em 2016. No
exercicio, as despesas gerencidveis da companhia tiveram redu¢do de 5% em comparagdo com o
ano anterior, a despeito da inflagdo, mostrando que a rigida gestdo de custos vem apresentando
resultados.

A EMAE continua investindo na manutencdo dos ativos existentes, com foco na seguranca,
confiabilidade e modernizagdo das suas instalacGes de geracdo e estruturas hidraulicas, bem
como na busca de novos empreendimentos, com destaque para a continuidade de esforgos para
reaver a concessdo da PCH Edgard de Souza, com especial atencdo na demonstracdo a ANEEL
das condicionantes locais e regulatdrias para que esta possa conceder o registro a EMAE.
Também continuaram em andamento os trabalhos para implantagdo e exploragdo de usina
termoelétrica a gas natural em area de propriedade da Companhia, objeto da Chamada Publica
n21/2015, com a conclusdo dos estudos de pré-viabilidade ambiental dos futuros
empreendimentos.

Ainda em 2016, foi realizada a Chamada Publica n21/2016 — “Novas oportunidades de negdcios
de geragdo de energia a partir de fontes renovaveis”, que ficard aberta permanentemente com
o objetivo de selecionar potenciais parceiros para analisar e desenvolver oportunidades de
negdcio em geracdo de energia a partir dessas fontes. Dentro da Chamada, foi proposta uma
etapa especifica para fonte fotovoltaica, que tem como objetivo selecionar interessados em
oportunidade de negdcio em empreendimentos fotovoltaicos, com mddulos de até 5 MW, em
area junto a Barragem Edgard de Souza.

O ano passado também foi marcado por um grande desafio representado pela indisponibilidade
prolongada da PCH Pirapora, causada por problemas nos rotores das unidades 1 e 2. A
companhia acionou a garantia do consércio construtor e estabeleceu um plano de ac¢do para
recuperagdo provisdria da unidade 1, que entrou em plena operagdo no final do més de
novembro, bem como para a recuperacdo definitiva das duas turbinas. A parte final do plano de
acao, relativa a recuperagao definitiva de ambos os rotores, esta sendo efetuada de acordo com
o cronograma estabelecido, o que evitara que ocorra repercussdo na garantia fisica da usina em
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consequéncia das taxas de indisponibilidade verificadas.

A Administracdo também avancgou na tentativa de resolucdo das agdes que tramitam na esfera
arbitral e judicial relativas a retirada de dgua dos reservatérios da Companhia pela Sabesp,
obtendo uma proposta de acordo, objeto de Fato Relevante, publicado em 28 de outubro do
ano passado, e no estabelecimento de um novo modelo de negécio para a Usina Termoelétrica
Piratininga com a Petrobras, divulgado por meio de Fato Relevante em 22 de novembro, ambos
ainda em fase de aprovacdo e satisfacdo de condicBes suspensivas.

2016 também foi um ano de grande atividade no aperfeicoamento da transparéncia e
governanca corporativa da Companhia. Com a promulgacdo da lei 13.303/16, a EMAE, entre
outras atividades, atualizou a Politica de Divulgacdo de Informacdo Relevante, introduziu o
Cédigo de Etica e de Conduta e iniciou a implantagio do Programa de Integridade. Nesse
contexto, ja realizou inUmeras sessdes de treinamento com seus colaboradores. Também esta
em fase final de revisdo a politica de licitagdes e em fase avancada os mecanismos para
implanta¢do do canal de denuncias. Ainda com o objetivo de aperfeigoar a governanga, efetuou
uma revisdo em seu estatuto, em fase de submissdo a aprovagdo dos acionistas.

Finalizando, reiteramos nosso firme propdsito de garantir a continuidade da Companhia e o
retorno aos nossos acionistas, reafirmando nosso compromisso com a eficiéncia na operagao de
nossas usinas e estruturas associadas, com a rigida gestdo de custos e com o aperfeicoamento
dos mecanismos de governanga corporativa.
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GERACAO

As usinas da Empresa estdo conectadas ao sistema interligado nacional e possuem importancia
estratégica para o sistema dado, principalmente, a sua localizagdo préxima ao principal centro
de carga do pais. Em termos percentuais, a EMAE responde por 1,6% da capacidade instalada de
geracdo de energia elétrica do Brasil, correspondendo a, cerca de, 6,46% da capacidade
hidrelétrica instalada no Estado de Sdo Paulo.

Sistema energético operado pela EMAE

O complexo hidroenergético operado pela Companhia estd centrado na Usina Hidroelétrica
Henry Borden, cujas principais estruturas associadas sdo os reservatoérios Billings e Pedras, o
canal Pinheiros, as usinas elevatoérias de Traigcdo e Pedreira e a Estrutura de Retiro. A Companhia
possui, ainda, a concessdo de duas pequenas usinas hidroelétricas, a UHE Rasgdo, no municipio
de Pirapora do Bom Jesus, e a UHE Porto Gdes, no municipio de Salto, ambas no Rio Tieté. Todos
esses aproveitamentos tem sua energia e poténcia integralmente contratadas no regime de
cotas com as distribuidoras. A EMAE possui, também, uma subsididria integral, denominada
Pirapora Energia S.A., detentora e operadora da PCH Pirapora, com 25 MW de poténcia
instalada. Inaugurada em 23 de dezembro de 2014, a usina teve 16 MW médios vendidos no
mercado regulado, pelo periodo de 30 anos, com inicio de fornecimento em 2015.

Em 31/12/2016, a Empresa detinha 960,8 MW de poténcia instalada em operacdo, dos quais

935,8 MW como controladora e 25 MW por meio da participagdo (100%) na SPE, conforme
qguadro a seguir:

Parque Gerador — Caracteristicas Fisicas

Garantia % %
Poténcia Fisica / N Garantia L. .
. . . Poténcia . Inicio da Vencimento
Usinas Instalada  Energia Propriedade Fisica
(MW) Assegurada Instalada (MW Outorga da Outorga
(MW médios) (MW) Médios)
UHE Henry Borden 889 127,7 100% 92,53% 75,86% 01/01/2013 30/11/2042
UHE Porto Gdes L..248 11,63 100%  2,58% __ 691% 01/01/2013  30/11/2042
UHE Rasgdo 22 11,84 100% 2,29% 7,03% 01/01/2013 30/11/2042

SOCIEDADE DE PROPOSITO ESPECIFICO

PCH Pirapora 25 17,17 100% 2,60% 10,20% 24/06/2008 31/12/2044

Total 960,8 168,34 100% 100% 100%
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Hidrologia

A operacgdo dos reservatérios seguiu regras setoriais e locais, fato que resultou na manutencao,
ao longo do ano, de um volume disponivel alto com cotas préximas ao limite da curva de cheias.

A chuva média acumulada em 2016 foi de 1.373 mm na rede de 14 postos pluviométricos
utilizada na operagdo do sistema hidraulico da EMAE, representando cerca de 97% da média
histérica. A soma das vazGes naturais afluentes aos reservatérios Billings e Pedras representou,
aproximadamente, 97% da média historica.

O bombeamento das aguas dos rios Tieté e Pinheiros para o reservatdrio Billings é realizado em
conformidade com norma especifica para este fim. Em 2016, ocorreram 40 eventos de
bombeamento para controle de cheias, totalizando 901 horas de bombeamento no ano.

O reservatério Billings, principal reservatério da Companhia, que iniciou 2016 com 84% de seu
volume util, atingiu 81,2% em 27 de janeiro, menor valor observado no ano. A partir dessa data
o volume comegou a se recuperar, chegando a 94% em 12 de margo, valor maximo observado
no ano. Apds essa recuperacgdo, o nivel d’dgua tornou a cair até representar 85,1% do seu
volume util, em 18 de maio. Posteriormente o volume voltou a se recuperar, chegando a 91,5%
em 08 de junho e apds isso foi gradativamente rebaixado até 81,8%, em 03 de novembro. Esse
reservatoério encerrou 2016 com armazenamento de 85,1% do seu volume Uutil.

A operacao dos reservatorios seguiu regras setoriais e locais, fato que resultou na manutencao,
ao longo do ano, de um volume disponivel alto com cotas proximas ao limite da curva de cheias.

A chuva média acumulada em 2016 foi de 1.373 mm na rede de 14 postos pluviométricos
utilizada na operagdo do sistema hidraulico da EMAE, representando cerca de 97% da média
historica. A soma das vazdes naturais afluentes aos reservatorios Billings e Pedras representou,
aproximadamente, 97% da média historica.

O bombeamento das aguas dos rios Tieté e Pinheiros para o reservatorio Billings é realizado em
conformidade com norma especifica para este fim. Em 2016, ocorreram 40 eventos de
bombeamento para controle de cheias, totalizando 901 horas de bombeamento no ano.

O reservatorio Billings, principal reservatério da Companhia, que iniciou 2016 com 84% de seu
volume til, atingiu 81,2% em 27 de janeiro, menor valor observado no ano. A partir dessa data o
volume comegou a se recuperar, chegando a 94% em 12 de marco, valor maximo observado no
ano. Apés essa recuperagdo, o nivel d’agua tornou a cair até representar 85,1% do seu volume
util, em 18 de maio. Posteriormente o volume voltou a se recuperar, chegando a 91,5% em 08 de
junho e ap6s isso foi gradativamente rebaixado até 81,8%, em 03 de novembro. Esse
reservatorio encerrou 2016 com armazenamento de 85,1% do seu volume dtil.
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MERCADO DE ENERGIA ELETRICA

A partir da assinatura do Segundo Termo Aditivo do Contrato de Concessdo n? 002/2004 —
ANEEL, em 4 de dezembro de 2012, ja sob as condi¢des estabelecidas pela Medida Proviséria -
MP 579, de 11 de setembro de 2012, convertida na Lei 12.783 de 11 de janeiro de 2013, as
usinas Henry Borden, Rasgdo e Porto Gdes passaram a ser remuneradas por meio de contratos
com as distribuidoras no Regime de Cotas de Energia e Poténcia.

Em 2016, a producdo das usinas da Companhia atingiu 1130,56 GWh (128,7MW médios).

Usinas Poténcia Instalada (MW) Geragdo Verificada 2017 (MWmédio)
Henry Borden 889,0 102,6
e 24,8 11,6 :
_Rasgio 20 129
Pirapora 25,0 51,7
TOTAL 960,8 128,7

A Receita Anual de Geracdo (RAG + CFURH + Tributos), homologada pela ANEEL e paga em
parcelas duodecimais, pelos Contratos de Cotas de Garantia Fisica e Poténcia (CCGFs) das usinas
sdo:

Usinas Poténcia Instalada (MW) RAG (2016) RS mil
_Henry Borden 889,0 162.635
Rasgdo 22,0 6.228
TOTAL 935,8 175.983

Os Contratos de Venda de Energia Elétrica (7,0 MWmédios) firmados no Ambiente de
Contratacdo Livre - ACL pela EMAE anteriormente a assinatura do 22 Termo Aditivo ao Contrato
de Concessdo N2 002/2004 - ANEEL foram fornecidos com energia adquirida de terceiros e
registraram uma Receita Anual de RS 10.964 mil. J& a receita oriunda da liquida¢do na CCEE,
incluindo a auferida pela PCH Pirapora, totalizou RS 613 mil.
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A PCH Pirapora, subsididria integral da EMAE, em opera¢do comercial desde 12 de janeiro de
2015, obteve uma receita de RS 31.242 mil, proveniente da venda de 16 MW médios no ACR.

Energia comprada — ACL

CCEE - Consumidor livre - Leildo Andrade &

. s ACL
Canellas de compra de energia elétrica

i 0 finmai
RS 5.492.257,20 IGP-M em 19/janeiro

(21/11/2007)
COMERCIALIZADOR — LEILAO COMPASS ACL N/A
N5/16 RS 5.350.257,60

Receita com Prestac¢do de Servigos para Terceiros

A EMAE presta, para terceiros, os servicos objeto dos contratos: i) com a Baixada Santista
Energia — BSE, para execugdo dos servicos de operagdo e manutengdo das usinas termoelétricas
Fernando Gasparian e Piratininga e ii) com a Prefeitura Municipal de S3o Paulo, para operacgdo e
manutenc¢do da Estacdo de Bombeamento Eduardo Yassuda, responsdvel pelo controle das
cheias do cérrego Agua Espraiada. Em 2016, a receita obtida com a prestacdo de servicos para
terceiros alcancou RS 9,544 milhdes.

MODELO DE NEGOCIO

Usinas

Modelo de Negécio

Receita Anual
(estimada 2017)

Data e indice de
Reajuste no ACR

Henry Borden

Regime de Cotas - 100% ACR até o
vcto. outorga - Lei 12.783/2013

ACR (RAG)
RS 149.252.502,35

IPCA em 12/julho

Regime de Cotas - 100% ACR até o
ACR (RAG)

, . o/
Porto Gées vcto. outorga - Lei 12.783/2013 RS 5.807.136,99 IPCA em 12/julho
Regime de Cotas - 100% ACR até o
Rasgdo Lei 12.783/2013 ACR (RAG) IPCA em 1¢/julho
g vcto. outorga - Lei 12.783/ RS 4.837.696,06 J
e AR - 10° Loilae deEnerg|ade ........................ ACR ................. T v
Pirapora Novos Empreendimentos Distribuidora

(30/7/2010) RS 33.311.735,60

NOVOS NEGOCIOS E PARCERIA

A EMAE na busca pela viabilizagdo de novos empreendimentos que adicionem novas fontes de
receitas para a Empresa langou duas chamadas publicas para sele¢do de parceiros interessados
na implantagcdo e exploracdo de empreendimentos termelétricos em dareas de propriedade da
Companhia na Capital de Sdo Paulo e proximas a PCH Porto Gdes, no municipio de Salto. Em
ambos os processos foram selecionados parceiros com comprovada experiéncia e reputacdo no

92



emae

Empresa
Moetropolitana
de Aguas e
Energia S.A.

setor, os quais devem desenvolver os projetos que podem agregar até 1.500 MW de poténcia ao
sistema.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

A EMAE apresentou, em 2016, sensivel melhora no resultado operacional consolidado, em
comparacdo ao apurado no exercicio anterior, diminuindo em RS 20,5 milhdes o prejuizo antes
do resultado financeiro, o qual passou de RS 20,9 milhdes negativos em 2015 para RS 0,4 milh3o
negativos em 2016.Contribuiram para essa melhora o reconhecimento do adicional de RS 16,1
milhGes no faturamento das cotas de energia elétrica no componente financeiro referente aos
bens ndo reversiveis do periodo de janeiro de 2013 a junho de 2015 (Nota 20.1), a redugdo
obtida, em 2016, de RS 8,6 milhdes nas despesas gerencidveis (PMSO), que totalizou RS 151,5
milhdes no exercicio ante RS 160,1 milhdes dispendidos em 2015 (Nota 21.2) e a redugdo nos
ajustes no imobilizado, que em 2015 representaram despesas no montante de RS 12,8 milhdes
e, em 2016, somente, RS 75 mil (Nota 21.2).

O Resultado Financeiro do exercicio 2016, no valor de RS 77,9 milhdes, foi 10,5% inferior ao
registrado em 2015, devido a redugdo nas variagdes monetdrias liquidas (Nota 26) ocasionada
pela variacdo do IGP-M de 2016 inferior a verificada em 2015 (7,2% em 2016 e 10,8% em 2015).
O IGP-M é o indexador do contrato de arrendamento da UTE Piratininga, maior ativo financeiro
da EMAE.

Como reflexo dos principais fatos econdémico-financeiros comentados, a EMAE obteve no
exercicio findo em 31/12/2016, Lucro Liquido consolidado de RS 54,9 milh&es.

INVESTIMENTOS
Investimento nas Instalagdes

A EMAE investiu, no exercicio, recursos préprios da ordem de RS 6,929 milhdes com o objetivo
de atender as necessidades de manutengdo, seguranga, confiabilidade e modernizagcdo das suas
instalacGes de geracdo e estruturas hidraulicas.

Pesquisa e Desenvolvimento

Desde o inicio do programa até dezembro/2016, a Companhia ja destinou cerca de RS 19,4
milhdes em P&D, dos quais RS 7,76 milhBes para conta de desenvolvimento de projetos, RS 7,76
milhdes em taxas para o FNDCT - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico
da FINEP — Financiadora de Estudos e Projetos e RS 3,88 milhdes em taxas para a Coordenacdo
Geral de Orgamento e Finangas do Ministério de Minas e Energia, conforme resolugdo setorial.

Em 2016 foram concluidos os contratos de dois projetos cooperados com outras
concessiondrias: “Desenvolvimento de Metodologia de Revisdo Tarifaria para Usinas Geradoras
sob o Regime de Cotas - Aspectos de Regulacdo EconOmica” e “Desenvolvimento de
Metodologia de Revisdo Tarifaria para Usinas Geradoras sob o Regime de Cotas - Aspectos de
Regulacdo em Engenharia” e um projeto de autoria da Empresa “Desenvolvimento de
Metodologia para Precificagdo do Espago dos Reservatdrios de Geragdo de Energia Elétrica para
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seu uso como Area de Serviddo (Dutos)”.

Ainda em 2016, foi dada continuidade ao projeto cooperado: “Arranjos Técnicos e Comerciais
para Inser¢do da Geragdo de Energia Elétrica a partir de Biogds Oriundo de Residuos e Efluentes
Liquidos na Matriz Energética Brasileira” e langada Chamada Publica para captagdo de propostas
de projetos de P&D tendo quatro projetos selecionados para serem desenvolvidos a partir de
2017.

MERCADO DE CAPITAIS
Composigdo Acionaria

A EMAE é uma sociedade de capital aberto, de direito privado, cujo controle acionario é
exercido pelo Governo do Estado de S3o Paulo.

O capital social integralizado de RS 285.411 mil esta dividido em uma base acionaria composta
por 29.237 acionistas, sendo as a¢bes divididas em 14.705.370 a¢des ordindrias e 22.241.714
acOes preferenciais de classe Unica. Os dez maiores acionistas da EMAE detém 93,94% do capital
da EMAE.

Capital Total

21,99%

m FAZENDA DO EST. DE SAO PAULO

= CENTRAIS EL. BRAS. S.A. - ELETROBRAS
FREE FLOAT

O capital social pode ser aumentado, conforme Estatuto social aprovado na Assembleia Geral
Extraordindria de 29 de abril de 2011, até o limite maximo de RS 1.116.050 mil, mediante
deliberacdo do Conselho de Administracdo e ouvindo-se antes o Conselho Fiscal.
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Cotagdo Mdxima, Média, Menor e Variagdo A¢ées EMAE 2016

Variagdo em Relagdo ao

60.000

55.000

50.000

45.000

40.000

35.000

30.000

25.000

20.000

Data do 12 Numero de
Ocorréncia RS Fechamento em Ocorréncias
30/12/2015
Maxima 30/11/2016 8,84 110,98% 1
P . 2/04/2 e 5'40 ............... 28,88% ......... 5
Minima 19/01/2016 3,61 -13,84% 1

Valor de Mercado (Capitalizagao de Mercado)

Valores de fechamento didrio

Valor Médio Ponderado das a¢des no periodo (30/12/2015 a 30/12/2016): RS 6,4935
Valor de Mercado: RS 239.916.157,59
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Analise do Mercado Financeiro no Exercicio 2016

Mesmo diante de um cendrio econdmico do pais desfavoravel, com elevada taxa de juros
(13,75%), inflagcdo de 6,29% e classificacdo do risco pais na categoria especulativa, as a¢des da
EMAE encerraram o ano cotados a RS 8,58, representando uma valorizagdo de 104,77% quando
comparado ao final do exercicio anterior. Se comparado ao lbovespa, o desempenho foi
superior a este indice, que no mesmo periodo valorizou 38,94%.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A EMAE tem o compromisso de manter os mais altos padrdes profissionais e éticos na condugao
de seus negodcios e na relagdo com os investidores e com o mercado, assim, busca o
aprimoramento continuo de suas praticas de governanga corporativa, com foco na
transparéncia e na probidade nos negdcios que estd envolvida. Dentro dessa visdo, a Companhia
atende a todos os regulamentos que regem a atuac¢do e relacionamento das empresas listadas
com o mercado e busca se adequar as novas exigéncias impostas pela legislagdo voltada para as
sociedades de economia mista.

A Companhia compreende que é sua responsabilidade combater a corrup¢do em todas as suas
manifestacdes e assume o compromisso de conduzir suas atividades sem se submeter a
influéncia de suborno e de tratativas escusas. Sendo assim, busca conscientizar seus
colaboradores e todas as pessoas fisicas ou juridicas que possam representar a Companhia
sobre os danos causados pela corrupgao.

Em 2016, a Companhia iniciou a implantacdo do Programa de Integridade. O Programa de
Integridade da EMAE consiste em um conjunto de mecanismos e procedimentos internos de
integridade, auditoria e incentivo a denuncia de irregularidades e na aplicagdo efetiva do Cddigo
de Etica e de Conduta. Também fazem parte desse conjunto, politicas e diretrizes com objetivo
de detectar e sanar desvios, fraudes, irregularidades e atos ilicitos.

Outro ponto a se destacar foi a revisdo da Politica de Divulgacdo de Informacgdo Relevante,
aprovada pelo Conselho de Administracdo em outubro de 2016. O aprimoramento da Politica
faz parte de um conjunto de medidas para alinhamento as melhores praticas de governanca
corporativa adotadas no mercado, além de atender a requisitos da recente Lei 13.303/2016.

Atendimento a Acionista

A EMAE dispGe de uma area de relagGes com investidores (RI) que coordena a distribui¢cdo das
informacdes ao mercado financeiro em geral, investidores, analistas de mercado, instituicdes
financeiras, érgdos reguladores e fiscalizadores.

A Empresa mantém uma Politica de Divulgacdo de Informacgdo Relevante, atualizada em 2016,
em consonancia com a Instrugcdo CVM n?2 358, de 3 de janeiro de 2002, que estabelece regras
que deverdo ser observadas pelo Diretor de Relagdes com Investidores e demais Pessoas
Vinculadas.

A EMAE possui um sitio de Relagdes com Investidores na internet (www.emae.com.br/ri)
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concentrando as informag¢Ges em um Unico endereco (URL), facilitando, assim, o acesso dos
interessados as informacdes financeiras da Companhia. Esse sitio, especifico de Relagdes com
Investidores, mantém grande quantidade de informa¢des de interesse de acionistas e
investidores, além de outros publicos. A EMAE publica, ainda, em jornais de grande circulacdo,
informacdes de interesse desses publicos, além de, conforme a legislacdo vigente, o relatdrio
anual de administragao, fatos relevantes e comunicados ao mercado.

No caso dos conselhos e acionistas, sdo disponibilizadas informacg&es relativas ao conteudo das
reuniGes e assembleias com a antecedéncia necessaria a apreciacdo. Também sdo,
periodicamente, feitas apresentac¢des e envio de relatérios sobre as atividades e fatos relativos a
Companhia.

Entre os instrumentos utilizados pela EMAE para divulgag¢ao temos:
0 relatdrio anual de administracgdo;

formulario de referéncia;

informagdes trimestrais / anuais;

fatos relevantes / comunicados ao mercado;

atas, extratos das atas e

sumarios de decisGes das assembleias.

O O0O0OO0OOo

Visando a transparéncia e a equidade da informagdo, a EMAE disponibiliza em seus websites
(http://emae.com.br e http://emae.com.br/ri), informagdes sobre a Companhia, contratos,
clientes, resolugdes tarifarias, seu estatuto, a composi¢do aciondria, composicdo de conselhos e
diretoria, entre outras.

A EMAE mantém canais de comunicacdo com seus publicos, com destaque para os servigos de
Relagdes com Investidores e Ouvidoria.

Administragao
Conselho de Administrag¢do

A instdncia maxima da Administracdo da EMAE corresponde ao Conselho de Administragdo,
colegiado constituido de até quinze conselheiros, dos quais um é o representante eleito pelos
empregados, em eleicdo direta, e outro indicado pelos acionistas preferencialistas. Os
conselheiros sdo eleitos pela assembleia geral, com mandato de dois anos, permitida a
reeleicdo. Vale destacar que, o presidente do Conselho ndo detém cargo executivo na Empresa.

Compete ao Conselho de Administragdo fixar a orientacdo superior da Empresa, eleger os
membros da Diretoria Executiva, acompanhar a execugdo dos planos, programas, projetos e
orcamentos aprovados e verificacdo dos resultados obtidos, além das atividades definidas em lei
e Estatuto Social.
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Em 31 de dezembro de 2016, a composi¢cdo do Conselho era a seguinte:

Jodo Carlos de Souza Meirelles — Presidente

Francisco Graziano Neto - Conselheiro (eleito por controlador)

José Gregori - Conselheiro (eleito por controlador)

Marcio Rea - Conselheiro (eleito por controlador)

Alexsandro Peixe Campos - Conselheiro (eleito por controlador)

Nanci Cortazzo Mendes Galuzio - Conselheiro (eleito por controlador)
Nelson Luiz Rodrigues Nucci - Conselheiro (eleito por controlador)

Luiz Carlos Ciocchi - Conselheiro (eleito por controlador)

Jodo Ruy Castelo Branco de Castro - Conselheiro (eleito preferencialista)
Paulo César do Carmo - Conselheiro (representante dos empregados)

Diretoria

Composta por um diretor-presidente e trés diretores sendo um diretor financeiro e de relagées
com investidores, um diretor administrativo e um diretor de geragdao, os quais exercem suas
atribuicdes de acordo com o determinado pelo Estatuto Social e Regimento Interno da Diretoria.
A Diretoria Executiva é eleita pelo Conselho de Administragcdo por um periodo de dois anos,
permitida a reeleigao.

Em 31 de dezembro de 2016, a composi¢do da Diretoria era a seguinte:

Luiz Carlos Ciocchi - Diretor-Presidente

Carlos Alberto Marques da Silva - Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Paulo Roberto Fares - Diretor Administrativo

Jean Cesare Negri - Diretor de Geragao

Conselho Fiscal
O Conselho Fiscal é composto de cinco membros efetivos e igual niUmero de suplentes e, eleitos

anualmente pela Assembleia Geral Ordinaria, permitida reeleigdo. Conforme previsto na Lei n2
6.404/76 e suas alteracdes, um dos membros titular e seu respectivo suplente podem ser eleitos
pelos titulares de ac¢les preferenciais, em votacdo em separado. Seu funcionamento é
permanente e sua competéncia e atribuicdo sdo as previstas na lei.
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Em 31 de dezembro de 2016, a composi¢cdo do Conselho era a seguinte:

Efetivo Suplente

Tzung Shei Eu Tomas Bruginski de Paula

(eleito por controlador) (eleito por controlador)
Alexandre Modonezi de Andrade Abelardo Marcos Junior

(eleito por controlador) (eleito por controlador)

Luiz Antonio Carvalho Pacheco Mdrio Manuel Seabra R. Bandeira
(eleito por controlador) (eleito por controlador)

Fernanda M. de M. Rizek Paola Sanchez Vallejo de M. Forjas
(eleito por controlador) (eleito por controlador)

Jodo Vicente Amato Torres Pedro Paulo da Cunha

(eleito preferencialista) (eleito preferencialista)

SOCIOAMBIENTAL
Relatdrio Socioambiental

A EMAE, desde 2012, elabora o relatério seguindo o padrdo Global Reporting Initiative — GRl,
mantendo o atendimento da parte quantitativa nos padrdes Aneel.

O relato revisa, atualiza e amplia as informacgdes da edi¢ao anterior. Ao mesmo tempo, busca
sintetizar as informacdes a fim de facilitar a leitura, contempla o tripé da sustentabilidade,
abordando as dimensdes econdmico-financeira, social e ambiental. Com a publica¢do, a EMAE
vem atendendo, também, ao Relate ou Explique instituido pela BM&F/Bovespa, desde a sua
primeira edicdo.

Em 2016, o relato seguiu as diretrizes da versdo G4 da Global Reporting Initiative (GRI), na op¢do
de adesdo “essencial”, e abrangeu o conjunto de indicadores do suplemento setorial de energia
elétrica.

Recursos Humanos
Emprego

A Empresa possui um quadro préprio de 435 empregados os quais, em consonancia com a sua
Politica Social Empresarial e atenta ao seu bem estar e as suas necessidades procura manté-los
sempre motivados e comprometidos, oferecendo uma cesta de beneficios, sendo que alguns
deles extensivos aos familiares, que incluem: assisténcia médica e odontoldgica, vale-refeicado,
vale alimentagdo, auxilio-creche, auxilio-babd, vale transporte, previdéncia privada, auxilio
pessoa com deficiéncia e programa de remuneracgdo por resultados.
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2016 2015

Distribui¢ao dos empregados por idade e género Total | Mulheres | Homens | Total | Mulheres | Homens
Abaixodel8anos 0 0 0 0 0 0
Del8at30anos 2 0 2] 3 0 3
De3latéd0aros 53 6 471 & 6 9
DedlatéSOamos  180; o . wipeos 12 193
50 anos ou mais 200 3. wr7p 18 26 156
Remuneragéo, beneficios e carreira (RS Mil)

2016 2015 2014
Folha de pagamento bruta 58.089 63.175 56.453
Encargos sociais compulsrios (20740 21101 20710
Educagdo A . S V)
Alimentacdo 4.659 4591 4362
Transporte 24 33 38
oide 9283 oee :2885
Fundacdo L2120 2213 2163
N2 de beneficiados pelo programa de prev. complementar 414 450 482
Outros 145 137 129

Treinamento e Desenvolvimento

No ano de 2016 foram realizadas 4.760 horas de treinamento divididos em cursos internos e
externos, além de participagdes em semindrios, congressos e reciclagem para atualizacdo
tecnoldgica, contabilizando 815 participagdes de colaboradores.

Merece destaque a criacdo da Universidade Corporativa (“UC”). A Universidade Corporativa esta
dividida em duas escolas, a Escola de Negdcios, que estd voltada ao desenvolvimento da
capacidade empreendedora e negocial, bem como os aspectos de Lideranga e Governanga
Corporativa e a Escola Técnica, com foco na retencdo e recuperacdo de conhecimentos
tecnoldgicos especificos das usinas e no aprimoramento das técnicas e processos associados.

No total foram ministradas seis palestras no ano de 2016, contabilizando a participa¢do de 247
colaboradores da EMAE.

A Companhia mantém, para atendimento aos seus colaboradores, os Programas de Concessao
de Bolsa de Estudos, Pés-Graduagdo e Estagio Curricular. Além desses programas para o publico
interno, a Companhia também proporciona oportunidades para a sociedade por meio dos
Programas Aprendizagem Profissional e de Estagio Curricular Externo.

A fim de buscar a melhoria das habilidades e do desempenho dos seus colaboradores, a EMAE
realiza a Avaliacdo e Desempenho, possibilitando a correcdo de rumos, melhoria no
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desempenho das equipes, valoracdo dos melhores desempenhos, melhoria na comunicacdo
entre avaliados e avaliadores, além de possibilitar o aumento da produtividade da Empresa. Tal
acao tem periodicidade anual e ja estd consolidada no calenddrio da Companhia.

Participagdes em Treinamentos

Total Geral
Masc. Total de Horas Fem. Total de Horas
Participacdes Horas

Superior 277 1000 88 300 365 1300
Administrativo 120 650 60 280 180 930
Técnico 136 1500 14 30 150 1530
Operacional 120 1000 0 0 120 1000
Total 653 4150 162 4760 815 4760
Desenvolvimento profissional

2016 2015 2014
Ensino fundamental Lo h 8
Ensino médio 224 246
Ensino superior 129 141
Pés-graduagao (especializagdo, mestrado, doutorado) 28 ::35
Analfabetos na forca de trabalho (%) 0 0

2016 2015

Escolaridade dos colaboradores(as) Total : Mulheres | Homens | Total Mulheres | Homens
Total Superior e extensdo universitaria 151 20 131 92 25 67
Ensino Médio 214 11 203| 224 12 212
Ensino Fundamental 70 7 63] 139 7 7 132

Seguranga, Saude e Bem-Estar Social

A ateng¢do com a seguranga, saude e bem-estar da for¢ca de trabalho é uma preocupacgao
constante da EMAE. Assim, a Empresa envida esfor¢os para que os trabalhadores se
conscientizem da importancia do trabalho com seguranca, e de prevenir doencgas e acidentes,
com a consequente melhoria em sua qualidade de vida.

Visando criar e manter uma cultura voltada para a importancia da seguranga e salde, a EMAE
mantém, também, em sua grade de desenvolvimento, a¢Ges voltadas a saude e valorizacdo da
vida. Nesse contexto, em 2016 realizou as seguintes acdes:
e Semana Nacional de Combate ao Alcoolismo
e Dicas para manter a salde durante o carnaval

e Combate ao Aedes Aegypit
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e Dia Nacional e Mundial da Saude
e Como prevenir a gripe
e Vacinagdo Antigripal

e Dia Nacional de Prevengdo e Combate a Hipertensdo Arterial

e Dia Mundial sem Tabaco.
e Dia Nacional de Combate ao Fumo

e Diado Desafio —“Vocé se mexe e o mundo mexe junto”

e Dia Nacional de Combate as Drogas
e Qutubro Rosa — “Prevencdo do Cancer de Mama”

e Novembro Azul — “Combate ao Cancer de Prdstata”

e Dia Mundial de Luta contra a AIDS
e Prevencdo da Hepatite A e do Tétano
e Maio Amarelo — A¢bes pela vida no Transito

e Semana Nacional do Transito- “Eu sou + 1 por um transito+ seguro”

e Orientagdes sobre obesidade, estresse, diabetes mellitus e conservagdo auditiva.

Segurang¢a no Trabalho

2016 2015 2014

Média de acidentes de trabalho por empregado / ano 0,022 0,035 0,029
Acidentes com afastamentq tempordrio de empregados e 0,45 229 293
/ ou de prestadores de servigo (%) T
Acidentes que resultaram em mutilacdo ou outros danos a
integridade fisica de empregados e / ou de prestadores de 0 0 0
servi¢o, com afastamento permanente do cargo (incluindo
LER) (%)
Acidentes que resultaram em morte de empregados e / ou

. 0 0 0
de prestadores de servico (%)
Indllce TF (taxa de frequéncia) total da empresa no 8,43 13,19 11,06
periodo, para empregados T
Investimentos em programas de prevencgao e tratamento 0 5 5

de dependéncia (drogas e alcool) (RS Mil)

Sociedade

A EMAE acredita que a responsabilidade social corporativa pode ser demonstrada em seu
relacionamento didrio, nas praticas de negdcios e no comportamento adotado junto ao seu
publico, como colaboradores, acionistas, fornecedores, comunidade e sociedade como um todo.

Em 2016, A EMAE deu continuidade aos trabalhos realizados com pessoas com deficiéncia
(criancas e adultos), em parceria com a APADE - Associacdo de Pais e Amigos de Portadores de
Deficiéncia. O convénio EMAE/APADE 2.024 atendimentos clinicos nas especialidades de
Fonoaudiologia e Psicologia, destinados a 26 atendidos entre criangas e adultos moradores

carentes do entorno da sede.
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Outro ponto de destaque do convénio foi a certificacdo de 10 adolescentes moradores do
entorno da sede da Empresa, no curso de Introducgdo a Informdtica.

A EMAE, em 2016, participou da Campanha do Agasalho em agdo conjunta com e Mineragao,
onde mobilizou colaboradores e instituicdes do entorno da sede a Companhia Energética do
Estado de S3o Paulo - CESP e a Secretaria de Energia da Companhia. O Tema da campanha 2016
foi “Roupa boa gente doa”.

Meio Ambiente

A EMAE desenvolve e implanta programas socioambientais incentivando a conservagao
ambiental e o exercicio da cidadania. A Companhia também busca solugdes vidveis para
compatibilizar a geragdo de energia, o uso multiplo das aguas e as politicas de saneamento,
incorporando a preservagao do meio ambiente no planejamento dos empreendimentos, obras e
servi¢os, minimizando e, quando possivel, eliminando impactos ambientais. As atividades e
projetos socioambientais desenvolvidos pela EMAE sdo agrupados em trés areas de atuacdo:
Programas Institucionais, Projetos Socioambientais e Estudos e Projetos Técnicos.

Merece destaque o Programa de Gerenciamento de Residuos. A EMAE recolheu e destinou,
durante o ano de 2016, materiais recicldveis para uma cooperativa, contribuindo para a
manutenc¢do de 60 postos de trabalho. O programa também inclui a destina¢cdo adequada de
pneus recolhidos no canal do rio Pinheiros, filmes radiograficos, lampadas contendo vapor de
mercurio, pilhas e baterias, 6leo lubrificante, dleo de cozinha, cartuchos e tonners de impressao,
além de contar com a logistica reversa, em consonancia com a Politica Estadual de Residuos
Sélidos. Os residuos de poda sdo encaminhados para processos de compostagem ou aterros
sanitarios, para onde também sdo encaminhados os demais residuos, incluindo o lixo retirado
do rio Pinheiros e Tieté que aflui as estruturas da Empresa ali instaladas.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Setor Elétrico no Brasil

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por meio do
Ministério de Minas e Energia (“MME”), o qual possui autoridade exclusiva sobre o setor elétrico. A
politica regulatdria para o setor é implementada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”).

O fornecimento de energia elétrica a varejo pela Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto é efetuado de acordo com o previsto nas cldusulas de seus contratos de concessdo de
longo prazo de venda de energia.

De acordo com os contratos de concessao de distribuigao, essa Outorgada esta autorizada a cobrar
de seus consumidores uma taxa pelo fornecimento de energia consistindo em dois componentes: (1)
uma parcela referente aos custos de geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia ndo gerenciaveis
(“Custos da Parcela A”); e (2) uma parcela de custos operacionais (“Custos da Parcela B”). Ambas as
parcelas sdo estabelecidas como parte da concessdo original para determinados periodos iniciais.
Subsequentemente aos periodos iniciais, e em intervalos regulares, a ANEEL tem a autoridade de
rever os custos da Companhia, a fim de determinar o ajuste da inflagdo (ou outro fator de ajuste
similar), caso existente, aos Custos da Parcela B (“Ajuste Escalar”) para o periodo subsequente. Esta
revisdo poderad resultar num ajuste escalar com valor positivo, nulo ou negativo.

Adicionalmente aos ajustes referentes aos Custos da Parcela A e Parcela B mencionados acima, as
concessoes para fornecimento de energia elétrica tém um ajuste tarifario anual, baseado em uma
série de fatores, incluindo a inflagdo. Adicionalmente, como resultado das mudangas regulatdrias
ocorridas em dezembro de 2001, a Outorgada pode agora requisitar reajustes tarifarios resultantes
de eventos significativos que abalem o equilibrio econdmico-financeiro dos seus negdcios. Outros
eventos normais ou recorrentes (como altas no custo da energia comprada, impostos sobre a receita
ou ainda a inflagdo local) também tém permissado para serem absorvidos por meio de aumentos
tarifarios especificos. Quando a Outorgada solicita um reajuste tarifario, se faz necessario comprovar
o impacto financeiro resultante destes eventos nas operagoes.

No negdcio de geragdo, a Outorgada além de vender energia por meio dos leildes para as
distribuidoras por meio do mercado cativo, também vende energia a Consumidores Livres no
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mercado livre — ACL. No mercado livre - ACL, a energia é negociada por meio das concessionarias de
geragdo, PCH — Pequenas Centrais Hidrelétricas, autogeradores, comercializadores e importadores
de energia.

Consumidores livres sdo aqueles cuja demanda excede a 3 MW em tensdo igual ou superior a 69kV
ou em qualquer nivel de tensdo, desde que o fornecimento comegou apds julho de 1995. Uma vez
que um consumidor tenha optado pelo mercado livre, s6 podera voltar ao sistema regulado se
comunicar ao distribuidor de sua regido com cinco anos de antecedéncia. Este periodo de aviso
prévio procura assegurar que, se necessario, a distribuidora podera comprar energia adicional para
suprir a reentrada de Consumidores Livres no mercado regulado. As geradoras estatais podem
vender energia a consumidores livres, mas em vez de geradores privados, sdo obrigados a fazé-lo
através de um processo de leildo.

De acordo com os contratos de concessao de transmissdo, a Companhia esta autorizada a cobrar a
TUST - tarifas de uso do sistema de transmissao. As tarifas sdo reajustadas anualmente na mesma
data em que ocorrem os reajustes das Receitas Anuais Permitidas - RAP das concessiondrias de
transmissdo. Esse periodo tarifario inicia-se em 12 de julho do ano de publicagdo das tarifas até 30
de junho do ano subsequente.

O servigo de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por longas distancias, no Brasil, é
feito utilizando-se de uma rede de linhas de transmissdo e subesta¢des em tensao igual ou superior
a 230 kV, denominada Rede Basica. Qualquer agente do setor elétrico, que produza ou consuma
energia elétrica tem direito a utilizagcdo desta Rede Basica, como também o consumidor, atendidas
certas exigéncias técnicas e legais. Este é o chamado Livre Acesso, assegurado em Lei e garantido
pela ANEEL.

A operagdo e administracdo da Rede Bdasica é atribuicdo do Operador Nacional do Sistema Elétrico -
ONS, pessoa juridica de direito privado, autorizado do Poder Concedente, regulado e fiscalizado pela
ANEEL, e integrado pelos titulares de geragdo, transmissao, distribuicdo e também pelos
consumidores com conexao direta a rede bdsica. O ONS tem a responsabilidade de gerenciar o
despacho de energia elétrica das usinas em condig¢Ges otimizadas, envolvendo o uso dos
reservatérios das hidrelétricas e o combustivel das termelétricas do sistema interligado nacional.

O pagamento do uso da transmissdo aplica-se também a geragdo da Itaipu Binacional. Entretanto,
devido as caracteristicas legais dessa usina, os encargos correspondentes sdo assumidos pelas
concessionarias de distribuicdo detentoras das respectivas quotas-partes da poténcia da usina.

2. Base de preparagao e apresentacao das Demonstra¢oes Contabeis Regulatorias
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2.1 Declaragao de conformidade

As DemonstragGes Contabeis para fins regulatérios foram preparadas de acordo com as normas,
procedimentos e diretrizes emitidos pelo Orgdo Regulador e conforme as politicas contabeis
estabelecidas na declaragdo de praticas contabeis.

Essas demonstragdes foram preparadas em consonancia com as orienta¢des emitidas pelo Orgio
Regulador para Demonstra¢des Contabeis. As Demonstragdes Contabeis para fins regulatérios sdo
separadas das DemonstracGes contabeis estatutarias societarias da outorgada. H4 diferencgas entre
as praticas contdbeis adotadas no Brasil e a base de preparagdo das informagdes previstas nas
demonstragGes para fins regulatérios, uma vez que as Instrugdes Contabeis para fins Regulatdrios
especificam um tratamento ou divulgacgdo alternativos em certos aspectos. Quando as Instrugcées
Contabeis Regulatdrias ndo tratam de uma questdo contabil de forma especifica, faz-se necessario
seguir as praticas contdbeis adotadas no Brasil. As informagdes financeiras distintas das informacgdes
preparadas totalmente em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil podem ndo
representar necessariamente uma visdo verdadeira e adequada do desempenho financeiro ou
posicdo financeira e patrimonial de uma empresa apresentar diferenca de valores pela aplicagdo
diferenciadas de algumas normas contdbeis societdria e regulatdria, estas diferengas estdo
explicadas em notas explicativas, para melhor entendimento do leitor, conforme apresentado nas
DemonstragGes contabeis preparadas de acordo com estas praticas.

2.2 Moeda funcional

Estas demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em Reais,
gue é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar
mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

2.3 Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacéo das demonstracdes contédbeis individuais e consolidadas, a Administracdo
definiu premissas, com base no seu melhor julgamento das informagfes disponiveis a
época, para elaborar estimativas de determinados valores de ativos, passivos, receitas e
despesas reportados nestas demonstracdes contabeis. Os valores que serdo efetivamente
realizados em periodos subsequentes podem divergir destas estimativas realizadas, em
funcé@o de novos eventos ou de novas informacdes disponiveis apds a data da elaboragao
das estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua e a medida que novos fatos ou
informagdes estejam disponiveis os valores das estimativas sdo recalculados. Os impactos
dessas revisfes séo reconhecidos prospectivamente.

As informacdes sobre os principais julgamentos e estimativas, cujos valores reconhecidos
séo significativos nas demonstracBes contabeis individuais e consolidadas, estdo incluidas
nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 6 - Arrendamento: determinagéo se um contrato contém um arrendamento;
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Nota explicativa 7 - Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa;

Nota explicativa 8 - Imposto de renda e contribuicdo social, corrente e diferido;
Nota explicativa 10 - Ativo financeiro indenizével;

Nota explicativa 11 - Ativo reversivel da concesséo;

Nota explicativa 13 — Imobilizado;

Nota explicativa 15 - Entidade de previdéncia a empregados;

Nota explicativa 18 - Proviséo para riscos trabalhistas, civeis e tributarios;
Nota explicativa 25 - Instrumentos financeiros.

2.4 Demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstragBes financeiras consolidadas incluem as informacdes financeiras da
Companhia e da sua controlada Pirapora Energia S.A.

Os principais procedimentos de consolidacao foram: (a) eliminagc&o dos saldos das contas de
ativos e passivos entre as Companhias consolidadas; e (b) eliminagéo das participagfes da
controladora no patriménio liquido da controlada.

O exercicio social da controlada incluida na consolidacdo coincide com o da controladora. As politicas
contdbeis sdo adotadas de forma uniforme aquelas utilizadas pela controladora e sdo consistentes
com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

2.5 Informac@es por segmento

A Diretoria Colegiada da Companhia, coordenada pelo seu Diretor Presidente, realiza o
acompanhamento e a revisdo das opera¢des da Companhia e de sua controlada de forma
integrada considerando um Unico segmento que é o de geragao de energia.

Dessa forma ndo estdo sendo apresentadas informagdes por segmento, uma vez que elas sdo as
mesmas que as apresentadas na Demonstragdo do Resultado.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS REGULATORIAS
e 3.1. Receita operacional
As fontes de receita operacional da Companhia e sua controlada referem-se a:
¢ Receitas relativas a construcao de ativos proprios

A Companhia estd dentro do escopo do ICPC 01 — “Contratos de Concessdo” e, em
consequéncia, registra a constru¢do ou melhoria da infraestrutura da concesséo de acordo
com o CPC 17 - Contratos de Construcdo. Os custos das construgdes da infraestrutura
efetuados pela Companhia sdo confiavelmente mensurados. Portanto, as receitas e as
despesas correspondentes a esses servicos de constru¢cdo s@o reconhecidas tomando
como base a propor¢éo do trabalho executado até a data do balango. A perda esperada nos
contratos de construcdo, quando conhecida, € registrada imediatamente como despesa.
Considerando que: (i) o modelo regulatério vigente ndo prevé margem de lucro na
remuneracao da construgdo ou melhoria da infraestrutura da concessao; (ii) as construcdes
e melhorias sé@o substancialmente executadas através de servicos especializados de
terceiros, e (iii) toda receita de construcdo esta relacionada com a infraestrutura da
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concessdo, a Companhia registra a receita de contratos de construcdo com margem de
lucro zero.

Fornecimento de energia elétrica

A receita de fornecimento de energia elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as
regras do mercado de energia elétrica, as quais estabelecem os critérios para a
transferéncia da quantidade de energia vendida para o comprador. De acordo com essas
regras, o volume de energia entregue para o comprador é determinado, em bases mensais,
de acordo com os termos do contrato de venda de energia. A receita de fornecimento de
energia elétrica também inclui as transacdes no mercado de curto prazo na Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE.

Regime de cotas

A RAG das usinas objeto segundo termo aditivo ao contrato de concessao remuneram 0s
servigos de operagdo e manutencao, os investimentos realizados, investimentos a realizar e
0s encargos setoriais. A RAG relativa aos servicos de operagdo e manutencdo e aos
encargos setoriais € reconhecida, mensalmente, no resultado a razdo de 1/12 avos, de
forma a permitir sua confrontagdo com os custos e despesas dos servicos operagdo e
manutencdo e dos encargos realizados no mesmo periodo. O recebimento dessas cotas
ocorre em bases mensais na mesma propor¢ao da receita reconhecida.

Em virtude dos investimentos realizados serem registrados como receita de Contratos de
Construgdo em contrapartida a rubrica Ativo Financeiro Indenizavel, a parcela da RAG
relativa & remunerac&o dos investimentos realizados é registrada a crédito da rubrica Ativo
Financeiro Indenizavel, como recebimento desse contas a receber, e a parcela da RAG
relativa a remuneracao dos investimentos a realizar é registrada a crédito da rubrica Outras

Obrigacdes, no passivo, como um adiantamento recebido.

Os valores registrados em Outras Obrigacdes séo transferidos a crédito da rubrica Ativo
Financeiro Indenizavel a medida que os investimentos previstos na RAG séo realizados.

Renda da prestacgdo de servigos
A Companhia possui contratos de prestagdo de servicos de operacdo e manutencdo da

UTE Piratininga. A Companhia reconhece a receita com a prestacdo de servicos com base
no estagio de concluséo dos servicos na data do balanco.

e 3.2. Receitas e despesas com juros

As receitas e despesas com juros sdo reconhecidas no resultado a medida em que as
receitas sdo auferidas ou os juros sdo incorridos.

e 3.3 Beneficios a empregados
e Beneficios de curto prazo a empregados

As despesas com beneficios de curto prazo a empregados séo reconhecidos a medida que o
servico correspondente é prestado, na rubrica de despesas com pessoal.

e Planos de contribuicdo definida
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As obrigacdes por contribuicdo aos planos de contribuicdo definida s&o reconhecidos no
resultado, como despesas com pessoal quando os servigos relacionados sé@o prestados
pelos empregados. As contribuicdes pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um
ativo na extensdo em que um ressarcimento de caixa ou uma reducdo em futuros
pagamentos esteja disponivel.

e Planos de beneficio definido

A obrigagcdo liquida da Companhia dos planos de beneficio definido € calculada
individualmente para cada plano através da estimativa do valor do beneficio futuro que os
empregados receberdo como retorno pelos servicos prestados no periodo atual e em
periodos anteriores. Esse beneficio é descontado a valor presente para determinar a
obrigagcédo da Companhia na data do encerramento de cada exercicio. Quaisquer custos de
servigos passados ndo reconhecidos e os valores justos de quaisquer ativos do plano séo
deduzidos.

Remensuracdes da obrigagéo liquida de beneficio definido, que incluem: ganhos e perdas
atuariais, o retorno dos ativos do plano (excluindo juros) e o efeito do teto do ativo (se
houver, excluindo juros), sdo reconhecidos imediatamente em outros resultados
abrangentes. Juros liquidos e outras despesas relacionadas aos planos de beneficios
definidos sdo reconhecidos em resultado

e 3.4 Impostos e encargos setoriais sobre vendas

Os principais impostos e contribuicdes que incidem sobre as receitas de vendas sao os
seguintes:

Imposto sobre servigos - De 2% até 5%, incidentes sobre servigos de qualquer natureza;

Programa de Integragdo Social (PIS) - 1,65% para venda de energia elétrica e sobre a
prestacdo de servigos;

Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 7,60% sobre a venda de
energia elétrica e sobre a prestacao de servicos;

Encargos setoriais - correspondem aos valores gastos a titulo de compensacgao financeira de
recursos hidricos e a taxa de fiscalizagéo dos servicos de energia elétrica.

P&D - Program a de pesquisa e desenvolvimento - corresponde a 1% da receita de geracao
de energia elétrica.

Esses tributos sdao deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na
demonstracdo de resultado pelo seu valor liquido. Os créditos de PIS e COFINS nédo
cumulativos, sobre custos e despesas operacionais, sdo apresentados como redutores
destes grupos de contas nas demonstragdes contébeis.

. 3.5 Imposto de Renda e Contribui¢ao Social sobre o lucro

O imposto de renda e a contribuicdo social séo registrados pela Companhia, observando-se
as disposi¢des aplicaveis quanto a inclusédo de despesas ndo dedutiveis e exclusdo de
receitas ndo tributaveis, consideragdo de diferengas intertemporais e existéncia de prejuizos

fiscais e bases negativas de contribui¢cdo social acumulados.
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A despesa de imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio
compreendem o imposto corrente e diferido. O imposto de renda e a contribui¢cdo social sdo
reconhecidos diretamente no patriménio liquido se relacionados a itens reconhecidos
diretamente no patrimdnio liquido.

A recuperacgédo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no final de cada exercicio.
Caso o estudo indique que lucros tributaveis futuros ndo serdo suficientes para permitir a
recuperagdo do saldo do imposto diferido ativo, este serd ajustado pelo montante que se
espera nao ser recuperado.

e 3.6 Estoque

Os materiais em estoque nos almoxarifados, classificados no ativo circulante (quando para
manutencao), estao registrados ao custo médio de aquisi¢do e no ativo imobilizado em curso
(quando destinados a obras), ao custo de aquisi¢cdo ou o valor realizavel liquido, dos dois o
menor.

e 3.7 Arrendamentos para terceiros

A Companhia possui um contrato de arrendamento para terceiros, o qual foi classificado
como arrendamento mercantil financeiro em razdo de transferir substancialmente todos os
riscos e beneficios inerentes a propriedade legal para a arrendatéria. Os recebimentos do
arrendamento mercantil séo tratados como amortizacdo de capital e receita financeira.

O reconhecimento da receita financeira baseia-se no padrdo que reflete a taxa de retorno
periddica constante sobre o investimento liquido da Companhia no arrendamento mercantil
financeiro.

e 38 Ativo financeiro indenizavel

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessdo de geracdo de
energia elétrica, decidiu-se pela aplicagdo da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1) -
Contratos de Concesséo. A ICPC 01 (R1) indica as condi¢cdes para a contabilizacdo de
concessodes de servicos publicos a operadores privados, especificamente relacionados com
os investimentos na infraestrutura da concesséo realizados apés a renovagéo da concessdo
em 2012, os quais estao classificados como ativo financeiro por ser um direito incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente, conforme
previsto na clausula 72, subclausulas 22 e 42 do segundo termo aditivo ao contrato de
concesséao n° 02/2004 - ANEEL.

Os ativos financeiros indenizaveis sdo os investimentos na infraestrutura da concessédo
realizados pela Companhia no seu parque gerador apés 31/12/2012, os quais a Companhia
entende que séo realizados de forma prudente, conforme previsto na Resolu¢cdo Normativa
n® 642, de 16/12/2014. Os investimentos realizados ap6s 31/12/2012 tém sido incorporados
a tarifa nas revisdes/reajustes da RAG pela ANEEL.

e 39 Ativo reversivel da concesséo

De acordo com a Lei 12.783, no momento da renovacdo da concessdo, 0s ativos da
concesséo devem ser revertidos para a Unido, mediante indenizacdo. As concessdes das
usinas de Rasgao, Henry Borden e Porto Gées foram renovadas em 4/12/2012.

Até 31/12/2015, o valor da indenizagdo estava em processo de definicdo pelo Poder
Concedente. Conforme o Decreto 7.850 de 2013, a indenizagdo serd determinada através
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de fiscalizagdo para determinar os ativos indenizaveis e apurar o VNR (valor novo de
reposicdo) desses ativos. Em virtude do Poder Concedente ainda néo ter concluido esse
processo, em 31/12/2016, a Companhia mantém registrado, na rubrica ativo reversivel da
concesséo, os ativos mensurados ao seu custo histérico, ou seja, pelo valor reclassificado
da rubrica ativo imobilizado.

e 310 Imobilizado
¢ Reconhecimento e mensuragéo

A Companhia e sua controlada reconhecem os gastos com investimentos no ativo
imobilizado se for estimado que tenham vida Gtil econémica superior a um ano e se espera
gue venham trazer beneficios econdmicos futuros. Os itens do imobilizado sdo mensurados
pelo custo de aquisicdo ou construcdo, deduzidos de quaisquer perdas acumuladas por
reducao ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas séo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado séo reconhecidos no
resultado.

e Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando for provavel que beneficios
econbmicos futuros sejam auferidos pela Companhia e sua controlada.

e Depreciacao

A depreciacdo é calculada pelo método linear, com base nas taxas anuais estabelecidas
pela ANEEL, as quais sdo praticadas pela indistria e aceitas pelo mercado como
adequadas. A estimativa do valor residual do imobilizado da Pirapora leva em consideracdo
a melhor estimativa da Administracio da Companhia, inclusive amparada em
posicionamento de seus assessores legais, quanto a legislagédo aplicavel para concessdes
no tocante ao direito de indenizagao dos ativos remanescentes, inclusive o projeto basico de
geracdo e ndo amortizados ao final da autorizagdo. As taxas médias anuais de depreciagcao
estdo apresentadas na Nota Explicativa n° 13.

e 311 Instrumentos financeiros

A Companhia e sua controlada classificaram seus instrumentos financeiros nas seguintes
categorias: i.) “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”; ii) “empréstimos e
recebiveis”; e iii) “ativos financeiros disponiveis para venda”.

i.) Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Nessa categoria foi classificado o caixa e equivalentes de caixa em razao de sua rapida
conversibilidade em espécie e em razdo, também, de seu uso para liquidar as operagdes de
curto prazo da Companhia e de sua controlada. A curva da remuneracdo dos equivalentes
de caixa é proxima aos valores de mercado, razdo pela qual ndo foi registrado nenhum
ajuste a valor de mercado.
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Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado s&o
reconhecidos na data de sua aquisicdo (data de liquidacdo) sendo as mudangas no valor
justo desses ativos, incluindo ganhos com juros, reconhecidas no resultado do exercicio.

ii.) Empréstimos e recebiveis

Nessa categoria sdo classificados os instrumentos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis e que ndo estejam cotados em mercado ativo. Dessa
forma, a Companhia e sua controlada classificaram nessa categoria 0s seguintes principais
instrumentos financeiros: Consumidores, Revendedores, Arrendamento UTE Piratininga,
Ativo reversivel da concessdo e Empréstimos e financiamentos.

Os instrumentos financeiros classificados como “empréstimos e recebiveis” foram
registrados inicialmente pelo seu valor justo acrescidos dos custos de transagdo e
mensurados posteriormente pelo custo amortizado.

iii.) Ativos financeiros mantidos para venda
A Companhia e sua controlada classificaram nessa categoria 0s seguintes instrumentos
financeiros: Ativo financeiro indenizavel e Caugdes e depositos vinculados. Esses itens sdo
instrumentos financeiros sem um mercado ativo e com pagamento ainda ndo determinavel.

e 312 Reducédo ao valor recuperavel de ativos
i. Ativos financeiros
Ativos financeiros néo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, incluindo investimentos contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial,
sdo avaliados em cada data de balango para determinar se h& evidéncia objetiva de perda
por reducéo ao valor recuperavel. A provisdo constituida para redugdo ao valor recuperavel
de ativos financeiros esta apresentada na nota explicativa 9.
ii. Ativos néo financeiros
Os valores contabeis de ativos ndo financeiros da Companhia sdo revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal

indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo € estimado.

Uma perda por reducdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo € o maior entre o valor em uso e o valor justo menos custos

para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontado

ao seu valor presente usando uma taxa de desconto antes de impostos que reflita as

avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.
e 313 Provisbes

As principais provisdes reconhecidas pela Companhia e sua controlada séo: i) Proviséo para
custos socioambientais; e ii) Provisdo para riscos trabalhistas, civeis e tributarios.

i. ProvisGes para custos socioambientais
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E registrada & medida que a Companhia tenha conhecimento de provaveis riscos
relacionados as questdes socioambientais e que seja provavel que haja um desembolso de
valor, que possa ser razoavelmente estimado, para mitigar o risco. As provisdes registradas
durante a fase de implantacdo de um empreendimento sdo registradas em contrapartida ao
ativo imobilizado em curso, quando relacionadas a este ativo. Apos a entrada em operagéo
comercial do empreendimento, todos os custos ou despesas incorridos com programas
socioambientais relacionados com as licengas de operacdo e manutengdo do
empreendimento serdo registrados diretamente no resultado do exercicio.

ii. Provisdo para riscos trabalhistas, civeis e tributarios

A Companhia e sua controlada sdo parte em processos judiciais e administrativos. Esses
processos sdo avaliados periodicamente pela Administracdo e seus consultores legais.
Provisdes sdo constituidas para todos os processos judiciais para em que é provavel ocorrer
uma saida de recursos para liquidar a contingéncia ou obrigacdo e uma estimativa razoavel
desse valor possa ser feita.

A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As
provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
como prazo de prescricdo aplicavel, conclusbes de inspecdes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decis6es de tribunais.

e 314 Novas normas e interpreta¢6es ainda ndo adotadas

Uma série de novas normas, alteracdes de normas e interpretagbes serdo efetivas para
exercicios iniciados ap6s 1° de janeiro de 2016 e ndo foram adotadas na preparagéo destas
demonstracdes financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia e sua
controlada estdo mencionadas abaixo. A Companhia ndo planeja adotar estas normas de
forma antecipada.

¢ IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

O IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagBes existentes na IAS 39
Financial Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo). A IFRS 9 inclui orientagdo sobre a classificacdo e
mensuracdo de instrumentos financeiros, incluindo um novo modelo de perda esperada de
crédito para o calculo da redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, e novos
requisitos sobre a contabilizagdo de hedge. A norma mantém as orientages existentes
sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39.

O IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados em ou apos 1/01/2018, com adog¢&o antecipada
permitida. A Companhia e sua controlada estdo avaliando os impactos da adocdo desse
pronunciamento.

e IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com
Clientes)

O IFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a

contraprestagéo que elas esperam receber em troca do controle desses bens ou servigos. A

norma introduz um modelo para o reconhecimento da receita que considera 5 passos: (1)

identificagdo do contrato com o cliente; (2) identificacdo da obrigac@o definida no contrato;

(3) determinagdo do preco da transacgéao; (4) alocacdo do prego da transacgao as obrigacdes
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de performance do contrato e (5) reconhecimento da receita se e quando a empresa cumprir
as obrigac@es de performance.

Com a IFRS 15, a entidade passa a reconhecer a receita quando (ou se) a obrigacdo de
performance for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servicos de uma
determinada operacdo séo transferidos ao cliente e estabelecerd um maior detalhamento
nas divulgacdes. A Companhia e sua controlada estdo avaliando os impactos da adocao
desse pronunciamento.

A nova norma é aplicavel a partir de ou ap6s 01/01/2018.

¢ IFRS 16 Leases (Arrendamentos)
O IFRS16 introduz o modelo Unico para contabilizagéo de arrendamentos estabelecendo que
o arrendatario deve reconhecer, com limitadas excec¢fes, ativos e passivos para todos os
contratos de arrendamento. O arrendatario deve reconhecer o direito de uso do ativo
subjacente arrendado e o correspondente passivo. O registro por parte dos arrendadores

ndo teve mudancas significativas.

Essa norma é aplicavel a partir de 1/01/2019.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteragdo nos
pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adog¢do antecipada dessas
IFRS ndo é permitida para entidades que divulgam as suas demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Caixa e bancos conta movimento................. 183 202 1.249 1.367
Aplicacgdes financeiras (@).............cccoeevenennnnn. 74.979 44,186 79.030 48.778
75.162 44.388 80.279 50.145

Compreendem os saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e aplicacfes financeiras com
liquidez imediata e sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. As aplicagtes
financeiras estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas
de encerramento dos exercicios, sem prazos fixados para o0 resgate e mantidos pela
Companhia e sua controlada para uso em suas operac¢des normais.

(&) A Companhia aplica sua disponibilidade em Fundos de Renda Fixa de baixo risco de

crédito, que rentabilizou, em média, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016,
0,9458% ao més e em 31 de dezembro de 2015, 0,9030% ao més.
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e

5. REVENDEDORES E CONSUMIDORES

Controladora

VALORES CORRENTES

VALORES RENEGOCIADOS

CORRENTE A RENEGOCIADA RENEGOCIADA A
A VENCER CORRENTE VENCIDA Proviséao p/ A VENCER VENCIDA Proviséao p/
DESCRICAO -R$ Mil Até Mais de Até De 91 a | De 181 a| Mais de | Devedores Até Mais de Até Mais de | Devedores TOTAL 2016 | TOTAL 2015
60 dias | 60 dias | 90 dias | 180 dias | 360 dias | 360 dias | Duvidosos 60 dias | 60 dias | 60 dias | 60 dias | Duvidosos

Fornecimento de Energia 4.191 - - - - - - - - - - - 4.191 846
- Residencial - - - - - - - - - - - - _ _
- Industrial 4.191 - - - - - - - - - - - 4.191 846
- Comercial - - - - - - - - - - - - _ _
- Rural - - - - - - - - - - - - - -
- Poderes Publicos - - - - - - - - - - - - _ -
- lluminagé&o Publica - - - - - - - - - - - - _ _
- Servigo Publico - - - - - - - - - - - - _ _
- Servigo Taxado - - - - - - - - - - - - _ _
- Fornecimento N&o Faturado - - - - - - - - - - - - _ -
- (- ) Arrecadacéo Processo Classif. - - - - - - - - - - - - - _
Suprimento Energia - Moeda Nacional 25.192 - - - - - - - - - - - 25.192 12.696
Suprimento Energia - Moeda Estrangeira - - - - - - - - - - - _ _ _
Encargos de Uso da Rede Hétrica - - - - - - - - - - - - - _
Suprimento \ Encargo Rede N&o Faturado - - - - - - - - - - - - - _
TOTAL 29.383 - - - - - - - - - - - 29.383 14.388
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Consolidado

VALORES CORRENTES VALORES RENEGOCIADOS
(,:AOSIS\IE'C\ZIT; CORRENTE VENCIDA Provisé&o p/ REZE\(/;;\I%QEA RE\\I/ES\%I:;;:\DA Proviséo p/
DESCRIGA O -R3$ Mil Até Mais de Até De 91 a | De 181 a| Mais de | Devedores Até Mais de Até Mais de | Devedores TOTAL 2016 | TOTAL 2015
60 dias | 60 dias | 90 dias | 180 dias | 360 dias | 360 dias | Duvidosos 60 dias | 60 dias | 60 dias | 60 dias | Duvidosos
Fornecimento de Energia 4.191 - - - - - - - - - - - 4.191 846
- Residencial - - - - - - - - - - - - - -
- Industrial 4.191 - - - - - - - - - - - 4.191 846
- Comercial - - - - - - - - - - - - - -
- Rural - - - - - - - - - - - - - -

- Poderes Publicos - - - - - - - - - - - - - -
- lluminag&o Publica - - - - - - - - - _ _ _ _ _
- Servico Publico - - - - - - - - - _ - - _ _
- Servigo Taxado - - - - - - - - - - - - _ _
- Fornecimento Néo Faturado - - - - - - - - - - - _ _ _
- (-) Arrecadagéo Processo Classif. - - -

Suprimento Energia - Moeda Nacional 29.211 - - - - - - - - - - - 29.211 16.337
Suprimento Energia - Moeda Estrangeira - - - - - - - - - - - R R -
Encargos de Uso da Rede Eétrica - - - - - - - - - _ _ _ _ _
Suprimento \ Encargo Rede Néo Faturado - - - - - - - - - - - - _ _

TOTAL 33.402 - - - - - - - - - - - 33.402 18.029
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6. ARRENDAMENTO UTE PIRATININGA

Em 27 de abril de 2007, a EMAE e a Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras celebraram o
Instrumento Particular de Arrendamento dos Ativos da UTE Piratininga (“Arrendamento”),
pelo periodo de 17 (dezessete) anos, com remuneragdo de R$ 45.000 por ano, pagaveis em
parcelas semestrais, reajustadas pelo IGP-M, a partir do segundo ano, com a consequente
transferéncia dos direitos de exploragdo de geracdo de energia elétrica e com opgdo de
compra, que poderd ser exercida no décimo segundo ano de vigéncia do contrato. O
Arrendamento possui clausula resolutiva caso nao seja emitido novo ato autorizativo com a
liquidagdo das obrigacdes pendentes.

A transferéncia de concessdo para exploragdo da Usina Termoelétrica Piratininga para a
Baixada Santista Energia S.A. - BSE foi contemplada pela Resolugéo Autorizativa ANEEL n°®
1.218, de 22 de janeiro de 2008.

Em 21 de maio de 2008, cumpridas as condigBes suspensivas entdo existentes, o contrato
tornou-se eficaz. Na mesma data, a Petrobras cedeu todos os direitos e obrigacdes do
instrumento particular de arrendamento para a Baixada Santista S.A. - BSE, sua subsidiaria
integral.

Com a transferéncia da concessao para a Baixada Santista Energia (“BSE”), coube a esta
requerer, como de fato requereu, a renovagao junto a ANEEL, em 5 de julho de 2012, a qual
foi ratificada posteriormente, em 3 de julho de 2013, de acordo com a Lei n® 12.783, de 13
de janeiro de 2013. O prazo contratual da concesséo encerrou-se em 07 de julho de 2015,
mas ndo houve manifestacdo formal do Poder Concedente sobre o pedido de renovacéao.
Aguarda-se, portanto, a manifestagdo do Poder Concedente sobre este requerimento, a
qual até a data de aprovacdo destas demonstra¢gfes contdbeis continuava em processo de
andlise.

O valor liquido contabil dos ativos relacionados ao Arrendamento seria de R$ 86.464 em 31
de dezembro de 2016 (R$ 89.321 em 31 de dezembro de 2015), caso tivessem sido
mantidos no ativo imobilizado e depreciados até essa data. A Administragéo elaborou uma
estimativa do valor dos ativos, no caso de néo renovacéo da concesséo, para determinar o
possivel montante a ser indenizado pelo Poder Concedente, conforme estabelece a
clausula décima primeira do contrato de concessao da UTE Piratininga. A Administragdo da
Companhia entende que a estimativa do valor a ser indenizado, em caso de ndo renovacgao
da concessdo, se aproxima dos montantes a serem recebidos pelas parcelas do
arrendamento financeiro com a BSE.

A operacdo de Arrendamento da UTE Piratininga, na data de seu inicio, foi classificada
como arrendamento mercantil financeiro, pelos seguintes motivos:

e transferéncia para o arrendatario dos riscos e beneficios inerentes ao controle e a
propriedade da UTE;

¢ no inicio do arrendamento, o valor presente dos pagamentos minimos se aproximava do
valor justo da UTE;

e 0s ativos arrendados sdo de natureza especializada de tal forma que somente o
arrendatario poderia utilizad-los sem que fossem feitas modifica¢des significativas.
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Demonstrativo da mutacdo do arrendamento da UTE Piratininga:

Controladora e Consolidado

Saldo Encargos Saldo
Conta 31.12.15 Transferéncias Financeiros Recebimento 31.12.16
ATIVO
Circulante............coeveereeinnn. 75.623 67.731 24.509 (82.722) 85.141
N&o Circulante............c..cccouueee. 404.984 (67.731) 54.004 - 391.257
480.607 - 78.513 (82.722) 476.398

Demonstrativo de conciliagéo dos valores do arrendamento:

Demonstrativo de conciliagdo dos valores do arrendamento:
Controladora
e Consolidado
31.12.16 31.12.15

Valor nominal do contrato...............ccoeveieiiinnnns 765.000 765.000
Receita financeira ndo realizada (@).................. (108.207) (132.716)
VariaGdo monetaria........c.coooviiiiiiiiiiiiniaas 389.111 335.107
Recebimentos........c.coooiiiiii (569.506) (486.784)

476.398 480.607

(a) Refere-se a variagdo monetaria aplicada sobre o saldo remanescente do contrato de
arrendamento, a ser realizado no recebimento das parcelas futuras.

Valor presente das parcelas de longo prazo a serem recebidas até o final do contrato, por
ano de vencimento:

Nao circulante

2018 63.528
2019....ciii 60.796
2020. ... 58.181
2021 55.678
De 2022 até 2024.............. 153.074

391.257

A Administracdo da Companhia e da BSE efetuaram um processo de negociacdo dos
termos do Arrendamento, com a finalidade de revisdo do modelo de negdcio vigente, por
solicitagdo da Petrobras, em razdo do carater precario da concessdo atual, que
compreende:

i)  celebrar um Termo de Transacao Extrajudicial que estabelece o pagamento, pela BSE,
de indenizacdo no valor de R$ 180.000, em seis parcelas semestrais iguais e
consecutivas, ajustadas pela variacdo do IGP-M, pagaveis nos meses de junho e
dezembro de cada ano;
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i) distrato do Arrendamento;

iii) distrato do Contrato de Prestacdo de Servigos de Suporte & Operacdo e Manutencao
da UTE Piratininga;

iv) celebrar contrato, entre EMAE e Petrobras, para locagéo do terreno, de propriedade da
EMAE, onde esta instalada a UTE Fernando Gasparian, de propriedade da Petrobras,
por 14 anos, com valor de R$ 1.500 por semestre, ajustado pela variagédo do IPCA.

v) celebrar contrato de industrializagdo por encomenda de vapor, por valor
correspondente a 60% (sessenta por cento) da receita da energia elétrica vendida pela
UTE Piratininga, sendo atribuida a EMAE os 40% (quarenta por cento) remanescente,
limitados ao valor anual de R$ 104.000.

vi) Convocar Assembleia Geral Extraordinaria, nos termos do artigo 5°, do Estatuto Social
da Companhia, para deliberar, definitivamente, sobre o contido nos itensi av.

As deliberacdes constantes dos itens i e vi, acima, constituem-se em condi¢édo de eficacia
dos Instrumentos neles referidos. O Termo de Transacao Extrajudicial contém, também,
condi¢cBes operacionais e regulatorias, as quais se caracterizam como suspensivas para a
eficacia do objeto principal do Termo. Sao elas:

v) emissdo de outorga de captagdo de agua em nome da EMAE, em volume suficiente
para producéo de vapor pela PETROBRAS;

vi) assinatura de contrato de locacé@o de terreno onde esta localizada a UTE FEG, a ser
firmado entre EMAE e PETROBRAS;

vii) assinatura de contrato de industrializagdo por encomenda de vapor a ser firmado entre
EMAE e PETROBRAS;

viil) prorrogacéo e transferéncia da Concessao para a exploragao da UTE Piratininga para
a EMAE por um prazo minimo de 03 (trés) anos, contados a partir da assinatura da
presente transacao.

Os itens i e iv, acima, ndo estdo na esfera de deliberagdo das partes e ndo ha como
estimar, razoavelmente, o prazo para sua efetivagao.

Em reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 21 de novembro de 2016, os

termos dessa proposta foram aprovados para serem submetidos a aprovacdo em
Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), a ser convocada.

A Petrobras ja obteve as aprovac¢des necessarias a transacao de sua diretoria executiva e
de seu conselho de administracao.

Conforme previsto no Termo de Transacdo Extrajudicial, o acordo tinha um prazo inicial
para atender as condigBes suspensivas previsto para 31.12.2016, tendo sido prorrogado por
mais seis (6) meses, até 30.06.2017, nos termos da Clausula 2.5.1 do referido Termo de
Transacgéo Extrajudicial.

Cabe destacar que, até que a proposta seja aprovada pelos érgdos competentes da EMAE
e BSE e as condi¢gbes suspensivas sejam completamente atendidas, dentro do prazo
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previsto no acordo, o atual contrato de Arrendamento continua vigente e eficaz, o que
ocorrera também, no caso dessas condi¢Oes ndo serem efetivadas até 30 de junho de 2017,
conforme previsto em clausula especifica do acordo. Nessa situagdo, o acordo resolve-se
de pleno direito, ndo surtindo nenhum efeito , como se jamais houvesse sido celebrado.

Em virtude do Termo de Transacao Extrajudicial estar em processo de aprovacédo e das
condigbes suspensivas ndo terem sido atendidas, nenhum efeito proveniente dessa
transacdo € possivel de quantificagdo e de registro em 31 de dezembro de 2016.
Adicionalmente, a administracdo considera que os efeitos do acordo variam conforme o
prazo de sua efetivagcdo, ndo sendo razoavelmente estimaveis, pois somente poderdo ser
quantificados apds o cumprimento efetivo das supracitadas condi¢des suspensivas, que nao
estdo sob deliberagéo das partes e cujo prazo de manifestacdo dos 6rgdos competentes é
de dificil estimativa.

7. OUTROS CREDITOS

Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Circulante
SENICOS €M CUISO  (B)--vuvuernineneneneeieeeeenanenennes 2.738 2.438 2.521 2.438
Bens destinados a conserto  (0)............cooeeiiiiiinnnnn. 5.772 4.948 5.772 4.948

- 4.588 - -
2.168 3.896 - -
4.144 4.144 4.144 4.144

Mutuo com controlada  (C)...........c.een...
Dividendos a receber de controlada (d)...
Valores a receber - Energia Livve (e).....

Funcionarios cedidos (f).........cocoveiiiiiiiiiiiiiineeeans 13.832 12.821 13.832 12.821
Provis&o para créditos de liquidacdo duvidosa ............ (19.882) (17.103) (19.882) (17.103)
GSF Pirapora €nergia (9). .. .. ceeeeeeneeneeneeneriennenrenaenannns - - 928 1.638

8.772 15.732 7.315 8.886

N&o Circulante
GSF Pirapora energia (9).......cooeeeeeureenireaeneeeaeeennnns - - 2.137 3.065

8.772 15.732 9.452 11.951

a- Referem-se a gastos incorridos pela EMAE decorrentes da aplicacdo em projetos de
pesquisa e desenvolvimento, em cumprimento a Lei n°® 9.991, de 24 de julho de 2000;

b - Referem-se a saidas de bens que se encontram em estabelecimento de terceiro para
conserto;

c- Refere-se a contrato de muatuo firmado com a sua controlada; (veja maiores detalhes
na Nota explicativa n° 18.3)

d- Refere-se aos dividendos obrigatérios a receber durante o ano de 2017 de sua
controlada;

e - Em decorréncia do mandado de seguranga n°® 43739-91.2010.4.01.3400, impetrado
pela Associagdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica - ABRADEE, em
15/09/2010, que através de liminar suspendeu a cobranca do valor da RTE. A EMAE
constituiu provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa sobre o saldo integral do
contas a receber de RTE contabilizado e ainda n&o recebido;

f— Referem-se a valores a receber pelos funcionarios cedidos a outras entidades do
Governo do Estado de Sao Paulo,
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g- GSF Em 06 de janeiro de 2016, o Conselho de Administragdo da Pirapora Energia
autorizou a Empresa a aderir a repactuacéo do risco hidrolégico, nos termos da Lei
n® 13.203/2015 e nas condicdes estabelecidas na Resolucdo Normativa ANEEL
n? 684/2015.

Para suprir os contratos regulados, a empresa adquiriu energia elétrica no mercado de
curto prazo no valor de R$ 4.163 e, com a repactuacéo esses custos foram convertidos
em ativo regulatério e o montante foi elevado para R$ 4.702.

8

8.1
fiscal

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTES E DIFERIDOS

Conciliacdo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social no Resultado

Controladora

Consolidado

Controladora

Consolidado

Imposto de Renda Imposto de Renda  Contribuicdo Social _Contribuicédo Social
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Lucro antes dos impostos e contribuicdes. 75.928 64.737 77.486 66.094 75.928 64.737 77.486 66.094
Aliquota vigente.............cccccoooiiieieieiineeeenns 25% 25% 25% 25% 9% 9% 9% 9%
Expectativa de despesa de acordo com a aliquota vigente... (18.982) (16.184) (19.372) (16.524) (6.834) (5.826) (6.974) (5.948)
a) Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas permanentes
Psap Lei 9.532 - excesso de contribui¢&o. (3.243) (4.461) (3.243) (4.461) (1.167) (1.606) (1.167) (1.606)
Arrendamento UTP... 779 5.604 779 5.604 280 2.018 280 2.018
4.642 4.395 4.642 4.395 1.671 1.582 1.671 1.582
b) Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferengas temporarias e
Prejuizos Fiscais de periodos anteriores, para os quais (néo) foi
registrada Provisao
ProvisGes diversas. .. (810) 4.021 (810) 4.021 (292)  1.448 (292) 1.448
Outros (PAT, incenti 394 164 394 164 - - - -
Prejuizos fiscais e base 1.921 2.867 1.255 2.292 693 1.031 331 711
Imposto de Renda e Contribuigdo Social contabilizado.... (15.299) (3.594) (16.355) (4.509) (5.649) (1.353) (6.151) (1.795)
Corrente... (11.936) (4.474)  (12.992) (5.389) (4.439)  (1.670)  (4.941) (2.112)
Diferido. (3.363) 880 (3.363) 880 (1.210) 317  (1.210) 317
AlIQUOLA EFELIVAL ... .ot 20% 6% 21% 7% 7% 2% 8% 3%

8.2 Composicdo dos saldos - Parte B do LALUR - Livro de Apuracdo do Lucro

Real:

Imposto de Renda

Provisdes temporariamente indedutiveis até 2016 (@)......................
Prejuizos fiscais 2003, 2005, 2006, 2007, 2009 e 2013 (b).
Obrigacéo fiscal diferida arrendamento (c).
Obrigacéo fiscal diferida RAG (d).............
Passico (Atiwo) fiscal diferido ORA (e)

Contribuicéo Social

Provis6es temporariamente indedutiveis até 2016 (a).......................
Prejuizos fiscais 2003, 2005, 2006, 2007, 2009 e 2013 (b).
Obrigacéo fiscal diferida arrendamento (C)............ccc.cceunne

Obrigacéo fiscal diferida RAG (d).............
Passico (Ativo) fiscal diferido ORA (e)

Provisdo para créditos tributarios (f)..........ccoooeiviiiiiiiiiiniiieeeeen

ATIVO

PASSIVO

Controladora e

Consolidado

Controladora e

Consolidado

31.12.16 _31.12.15 _31.12.16 31.12.15
15.602 - - -
53.665 58.937 - -

- - 99.196 98.812
- 2.013 -
- - (13.616) 15.484
5.617 - - -
13.999 15.901 - -
- - 35.710 35.573
- - 724 -
- - (4.902) 5.574
88.883 74838  119.125  155.443
(88.883)  (74.838)  (41.293)  (46.633)
B B 77.832 _ 108.810

a) Referem-se ao registro, até o exercicio de 2016, de créditos compensaveis com
lucros tributaveis futuros, calculados sobre provisGes temporariamente nao

dedutiveis;
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b) Referem-se a saldos de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigcdo social,
referentes aos exercicios de 2003, 2005, 2006, 2007, 2009 e 2013;

c) Refere-se ao registro de imposto de renda e contribui¢do social diferidos, calculados
sobre 0 ganho na operacéo de arrendamento da UTE Piratininga (Nota 6);

d) Refere-se ao registro de imposto de renda e contribui¢do social diferidos, calculados
sobre o ajuste da RAG.

e) Refere-se a passivo fiscal diferido sobre a Reserva de Outros Resultados
Abrangentes (Ajuste da Avaliagdo Atuarial);

f) Refere-se a provisdo para créditos tributarios sobre prejuizos fiscais (item b) e
diferencas temporariamente indedutiveis (itens a e c). A Companhia registrou um
total de imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos limitado a 30% do
passivo fiscal diferido. Em 31 de dezembro de 2016 os montantes de prejuizo fiscal
e base negativa de contribuicdo social totalizam R$ 214.660 (R$ 235.797 em 31 de
dezembro 2015) e R$ 155.539 (R$ 176.676 em 31 de dezembro 2015)
respectivamente.

9 CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Circulante
Depoésitos vinculados  (2).......covvuveninieniiniiinieanne. 10.372 9.350 10.372 13.033

Nao circulante

Depositos judiciais  (D).....ccveveiriiiiiiiiiiiieeieaans 12.326 13.879 15.806 13.879

22.698 23.229 26.178 26.912

b) R$ 125 referente a limpeza da calha do Rio Pinheiros, R$ 783 (R$ 796 em 31 de

dezembro de 2015) de recursos decorrentes da alienacéo de bens e direitos, que serédo
utilizados para investimento no servico concedido e R$ 9.464 (R$ 8.554 em 31 de
dezembro de 2015) referem-se a depdsitos restritos.

c¢) Refere-se a diversos depdsitos iniciais ou recursais envolvendo processos civeis e trabalhistas

da Companhia e sua controlada. A EMAE questiona a legitimidade de determinadas ag¢des
trabalhistas e por conta desse questionamento, por ordem judicial ou por estratégia da prépria
Administra¢cdo, os valores em questdo foram depositados em juizo, sem que haja a
caracterizagdo da liquidacdo das provisdes trabalhistas registradas no passivo relacionadas a
esses depdsitos judiciais

10 ATIVO FINANCEIRO INDENIZAVEL

Controladora e
Consolidado
31.12.16 31.12.15

Ativo financeiro indenizawel............... 46.386 40.716

46.386 40.716
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Nesta conta estdo classificados os investimentos em infraestrutura de geracéo realizados
apos 31/12/2012, data base de corte para fins de renovacao dos contratos abarcados pela
Lei n®12.783, os quais serdo recuperados por meio da RAG nos processos de revisdo e
reajuste tarifario. A Resolugdo Normativa n° 642/2014 aprovou o0 submodulo dos
Procedimento de Regulacdo Tarifaria — PRORET 12.3, o qual estabeleceu os procedimento
para a recuperacao dos investimentos realizados através da RAG.

A Administragdo da Companhia informa que os investimentos feitos apds a renovagao
contratual sdo de carater prudencial, porém estédo sujeitos a aprovacdo da ANEEL para
serem incluidos na base de remuneracéo.

A Companhia classificou o ativo financeiro indenizavel na categoria de instrumentos
financeiros “empréstimos e recebiveis”, portanto mensurando esse ativo ao custo
amortizado. Em virtude da caracteristica desse ativo, em cada processo de reajuste ou
revisdo tarifaria novas tarifas sdo homologadas pela ANEEL, ocasionando modificagdes no
fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel. Essas modificacdes poderdo gerar eventuais
ganhos ou perdas no valor do custo amortizado do ativo, 0os quais serdo ajustados no
resultado.

A seguir, demonstramos a movimentagao do ativo financeiro indenizavel:

Controladora e
Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2015.........ccoeevvvviiininnnnns 40.716

AICOES (B).-evvneeenieeeie et 6.039
BaiXas (D) ..ovveeriiiee (369)

Saldo em 31 de dezembro de 2016..........ccceeevvivveninnnnes 46.386

(@) As adicdes do periodo referem-se aos investimentos realizados nas usinas para a
manutencao e operacdo da mesmas que serdo indenizadas pela ANEEL, durante os
proximos reajuste da RAG.

(b) QRR - Quota de reintegracdo regulatéria — Corresponde a uma parcela do
ressarcimento do investimento realizado pelo concessionario que é calculado pela
ANEEL, e divulgado no evento do reajuste tarifario.

Do montante total do Ativo financeiro indenizavel, a Companhia submeteu
aproximadamente R$ 27.000para analise inicial da ANEEL, dos quais aproximadamente R$
6.000 foram reconhecidos na RAG 2015/2016 e o restante foram reconhecidos na RAG
2016/2017. O montante de R$ 19.300 sera submetido para a ANEEL a medida que as obras
de infraestrutura correspondentes forem concluidas.

11 ATIVO REVERSIVEL DA CONCESSAO

Refere-se aos ativos reversiveis identificados pela Administracdo da Companhia. Nos
termos do art. 2° do Decreto 7.850, de 30 de novembro de 2012, e a Resolugcdo Normativa
n° 596, de 19 de dezembro de 2013, apos a fiscalizacao e a definicdo dos valores com base
na VNR pela ANEEL esses ativos reversiveis serdo indenizados pelo Poder Concedente.
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“Art. 2° - Deverdo ser submetidas & Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL até 31 de
dezembro de 2013, na forma definida pela Agéncia, as informac¢Bes complementares,
excetuando o projeto basico do empreendimento previsto no art, 10 do Decreto n° 7.805, de
14 de setembro de 2012, necessérias para o calculo da parcela de investimentos vinculados
a bens reversiveis, realizados até 31 de dezembro de 2012, ainda nao amortizados ou ndo
depreciados, dos empreendimentos de geracao.

§ 1° A ANEEL fiscalizara os valores de que trata este artigo, com vistas, a critério do poder
concedente, a indenizagdo ou ao seu reconhecimento na base tarifaria, neste caso
incorporados quando dos processos tarifarios”.

Os ativos reversiveis registrados nessa conta ndo incluem os ativos relacionados com o0s
projetos basicos, os quais foram indenizados em dezembro de 2012.

Em atendimento ao requerido no referido Decreto, a Administracdo da Companhia emitiu
um Oficio & ANEEL, em 26 de dezembro de 2013, manifestando o interesse em receber a
devida indenizacao relativa aos investimentos vinculados a bens reversiveis realizados nas
Usinas da Companhia até 31 de dezembro de 2012, visando seu ressarcimento nostermos
do artigo citado acima.

Essa manifestacao foi feita em conformidade com o art. 4° da Resolugdo Normativa n® 596
de 19 de dezembro de 2013, conforme descrito abaixo:

“Art. 4° As concessionérias alcancadas por esta resolucdo deverdo, até 31 de dezembro de
2013, manifestar interesse no recebimento do valor complementar relativo a parcela dos
investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou nédo depreciados, e
ndo indenizados.

§ 1° A concessionaria que manifestar interesse, nos termos do caput, devera, no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias contados do protocolo da manifestacdo, comprovar a
realizacdo dos respectivos investimentos vinculados a bens reversiveis de que trata o art. 3°
desta resolugédo.”

A Administracdo da Companhia apresentou para a ANEEL, em 4 de junho de 2014, a
relacdo dos investimentos realizados em ativos reversiveis a serem indenizados, e a
correspondente documentagdo comprobatoria. Os ativos reversiveis montam o valor de R$
275.273, a valor liquido contabil. Os bens reversiveis conforme acima apurados pela
administracéo séo:

31.12.2016
Complexo UHE Henry Borden..... 203.659
Usina Porto Gées..............coe..... 7.299
Usina Rasgao...........ccoeevvveennnns 6.255
Usina Edgar de Souza............... 56.006
Usina Isabel...........cccoooveviinnine. 2.054
275.273

A Administragdo da Companhia informa que até 31/12/2016 ndo houve manifestagdo da
ANEEL no tocante ao pleito de indenizacéo efetuado. A Administracdo da Companhia
elaborou um estudo de forma preliminar para determinar o valor novo de reposi¢do desses
ativos e identificou um valor superior ao valor do custo contabil, por isso nenhuma provisao
foi reconhecida, adicionalmente esses ativos ndo vém sendo depreciados desde 31 de
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dezembro de 2012. Todavia, quando da homologacdo dos valores, a ANEEL podera
apresentar valor de indenizacdo diferente daquele pleiteado, o qual sera analisado pela

Companhia e, caso aplicavel, realizara os ajustes de perdas ou ganhos que se fizerem
necessarios.

12 INVESTIMENTOS

Controladora Consolidado

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Pirapora Energia S.A..................... 79.557 72.595 - -
OULIOS.....etiieieeee et 1.390 1.390 1.390 1.390
Total....oeeeeeeeiieeee e 80.947 73.985 1.390 1.390

A Companhia possui o controle e participagdo em 100% do patrimdnio da sua controlada

Pirapora Energia S.A.. Abaixo, segue demonstrativos das informacbes financeiras da
controlada:

31.12.16 31.12.15
AtIVO....ooiii 174.515 180.175
Passivo........cccccviviiiiiii, 94.958 107.580
Patrimdnio Liquido.................. 79.557 72.595

31.12.16 31.12.15
Lucro do exercicio................... 9.130 16.677

Controlada

Saldo em 31.12.2014.........cceeeieieeeaeeeenanns 59.814
Resultado de equivaléncia patrimonial.... 16.677
Dividendo minimo obrigatério................... (3.896)
Saldo em 31.12.2015.......cccccceeeiieeeeiieeninn, 72.595
Resultado de equivaléncia patrimonial.... 9.130

Dividendo minimo obrigatério................... (2.168)
Saldo em 31.12.2016

13 IMOBILIZADO

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto no 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens
e instalag6es utilizados na geracgédo, transmisséao, distribuicdo e comercializacdo de energia
elétrica sdo vinculados a estes servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou
dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgdo Regulador.

O ato normativo que regulamenta a desvinculagdo debens das concessfes do Servico
Publico de Energia Elétrica, concede autorizacdo prévia para desvinculagcdo de bens
inserviveis & concesséo, quando destinados a alienagdo, determinando que oproduto das
alienagédo seja depositado em conta bancéria vinculada para aplicagdo na concesséo.
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A movimentac@o dos saldos do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2015 e 31 de
dezembro de 2014 esta representada por:
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Controladora

Tab 23
2016 2015
Taxas anuais Depreciagéo e
Ativo Imobilizado - R$ Mil médias de Valor Bruto Amortizacdo Valor liquido Valor liquido
depreciagao (%) Acumulada
Em servico
Geragéo 6.676 - 6.676 6.676
Custo Histérico 3,22% 6.676 - 6.676 6.676
Transmissé@o - - - -
Custo Histérico - - - -
Administragao 40.668 (38.142) 2.527 2.934
Custo Histérico 2,68% 40.668 (38.142) 2.527 2.934
47.344 (38.142) 9.203 9.610
Em Curso - R$ Mil
Geracéao 1.001 - 1.001 3.197
Administragéo 590 - 590 846
1.591 - 1.591 4.043
48.935 (38.142) 10.794 13.653
Consolidado
Tab 23
2016 2015
Taxas anuais Depreciagéo e
Ativo Imobilizado - R$ Mil médias de Valor Bruto Amortizacdo Valor liquido Valor liquido
depreciacédo (%) Acumulada
Em servigco
Geragéo 168.908 (4.886) 164.021 168.312
Custo Histérico 3,22% 168.908 (4.886) 164.021 168.312
Transmisséo 0 0 0 0
Custo Histérico 0 0 o] ]
Administrag&o 41.522 (38.168) 3.353 3.682
Custo Histérico 2,68% 41.522 (38.168) 3.353 3.682
210.429 (43.054) 167.375 171.994
Em Curso - R$ Mil
Geragéao 1.506 - 1.506 3.197
Administrag&o 590 - 590 846
2.096 - 2.096 4.043
212.525 (43.054) 169.471 176.037
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Controladora

Tab 20
. Obriga- . Obriga-
. - . . Valor Bruto . . Transfe- Reava- Valor Bruto IAdAu;oes Depreciacdo Valor Liquido - Valor coes Amorfl- cOes
Ativo Imobilizado em Servigo - R$ Mil em 31/12/2015 Adi¢08S (A)  Baixas (B) o, iac (c)  liago em 31/12/2015  -lauidas = Acum. em 31/12/2016 -9UidoemM o iais 28630 g4 h o ciais

(A)-(B)+(C) 31/12/2015 Acum. e
Brutas Liquidas
Geragédo 6.676 - - - - 6.676 - - 6.676 6.676 - - -
Terrenos 6.676 B B B B 6.676 B 6.676 6.676 E
Reservatérios, Barragens e Adutoras - - - - - - - - - - - - -
Edificag6es, Obras Civis e Benfeitorias - - - - - - - - - - - - -
Méaquinas e Equipamentos = = = - = - = = - - - = -
Veiculos - - - - - - - - - - - - -
Méveis e Utensilios - - - - - - - - - - - - -
CPCO1 - - - - - - - - - - -
Transmissé&o - - - - - - - - - - - - -
Terrenos - - - - - - - - - -
Edificagcdes, Obras Civis e Benfeitorias - - - - - - - - - - - - -
Maquinas e Equipamentos - - - - - - - - - - - - -
Administracdo 40.535 134 - - - 40.668 134 (38.142) 2.527 2.934 - - -
Terrenos 36 - - - - 36 - - 36 36 - - -
Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias 2.861 13 - - - 2.874 13 (1.794) 1.080 1.154 - - -
Maquinas e Equipamentos 36.170 102 - - - 36.273 102 (34.933) 1.340 1.664 - - -
Veiculos 133 - - - - 133 - (133) - 1 - - -
Mbveis e Utensilios 1.334 19 - - - 1.353 19 (1.282) 71 79 - - -
Subtotal 47.210 134 - - - 47.344 134 (38.142) 9.203 9.610 - - -
. Obriga- . Obriga-
. . . Valor Bruto . . Transfe- Reava- Valor Bruto ’Ad‘|goes Depreciagdo Valor Liquido o Valor coes Amorfl- cbes
Ativo Im obilizado em Curso - R$ Mil em 31/12/2015 Adices (A) Baixas (B) réncias (C) liagdo em 31/12/2015 Liguidas = Acum. em 31/12/2016 Liquido em Especiais 2agao Especiais
(A)-(B)+(C) 31/12/2015 Acum. b

Brutas Liquidas
Geragio 3.197 - (2.196) - - 1.001 (2.196) - 1.001 3.197 - - -
Maquinas e Equipamentos - - - - - - - - B B N N
Outros = = = - = - = = - - - = -
Adiantamento a fornecedores 3.197 - (2.196) - 1.001 (2.196) - 1.001 3.197 - - -
Administragdo 846 135 - (391) - 590 (256) - 590 846 - - -
Maquinas e Equipamentos 846 - - (391) 455 (391) - 455 846 - - -
Veiculos - 135 - - 135 135 - 135 - - - -
Subtotal 4.043 135 (2.196) (391) - 1.591 (2.452) - 1.591 4.043 - - -
Total do Ativo Imobilizado 51.253 269 (2.196) (391) - 48.935 (2.318) (38.142) 10.794 13.653 B - -
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Tab 20
Valor Bruto Transfe- Reava- Valor Bruto Adigbes Depreciacédo Valor Liquido Valor Ob(;rtiigeag Amorti- Obétiigea;
Ativo Imobilizado em Servigo - RS Mil em 31/12/2015 Adic0es (A)  Baixas (B) o\ iac () liagdo em 31/12/2015  Llavidas = Acum. em 31/12/2016 lAuidoem o ibis 2aC80 b ciais

(A)-(B)+(C) 31/12/2015 Acum. T
Brutas Liquidas
Geragéo 169.296 - (388) - - 168.908 (388) (4.886) 164.021 168.312 - - -
Terrenos 6.676 - - - - 6.676 - 6.676 6.676 -
Reservatérios, Barragens e Adutoras 49.910 - - - - 49.910 - (1.286) 48.624 49.649 - - -
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias 48.415 - (388) - - 48.026 (388) (1.143) 46.884 48.184 - - -
Maquinas e Equipamentos 64.295 - - - - 64.295 - (2.457) 61.838 63.804 - - -
Veiculos - - - - - - - - - - - - -
Moéveis e Utensilios - - - - - - - - - - - - -
CPCO1 - - - - - - - - - - -
Transmissé&o - - - - - - - - - - - - -
Terrenos - - - - - - - - - -
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias - - - - - - - - - - - - -
Maquinas e Equipamentos - - - - - - - - - - - - -
Administracdo 41.282 239 - - - 41.522 239 (38.168) 3.353 3.682 - - -
Terrenos 36 - - - - 36 - - 36 36 - - -
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias 3.607 118 - - - 3.726 118 (1.820) 1.905 1.900 - - -
Maquinas e Equipamentos 36.170 102 - - - 36.273 102 (34.933) 1.340 1.664 - - -
Veiculos 133 - - - - 133 - (133) - 1 - - -
Moveis e Utensilios 1.336 19 - - - 1.354 19 (1.282) 73 81 - - -
Subtotal 210.578 239 (388) - - 210.429 (149) (43.054) 167.375 171.994 - - -
Valor Bruto Transfe Reava- Valor Bruto Adicbes Depreciagdo Valor Liquido Valor Ob(;i'wgez Amorti- Ob(;i'wgez
Ativo Im obilizado em Curso - R$ Mil em 31/12/2015 A4ie08s (A)  Baixas (B) o ias () liagio em 31122015  -l9vidas = Acum. em 31/12/2016 lauidoem oo s 28630 po o ciais
(A)-(B)+(C) 31/12/2015 Acum. e

Brutas Liquidas
Geragéo 3.197 505 (2.196) - - 1.506 (1.691) - 1.506 3.197 - - -
Maquinas e Equipamentos - 476 - - 476 476 - 476 - - - -
Edificagdes - 29 - - - 29 29 - 29 - - - -
Adiantamento a fornecedores 3.197 - (2.196) - 1.001 (2.196) - 1.001 3.197 - - -
Administracdo 846 135 - (391) - 590 (256) - 590 846 - - -
Maquinas e Equipamentos 846 - - (391) 455 (391) - 455 846 - - -
Veiculos - 135 - - 135 135 - 135 - - - -
Subtotal 4.043 640 (2.196) (391) - 2.096 (1.947) B 2.096 4.043 - - -
Total do Ativo Imobilizado 214.621 879 (2.584) (391) B 212525 (2.096) (43.054) 169.471 176.037 B B B
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Tab 24

Material / Servigos Mé&o de Juros

Depreciagéo Outros
AdigBes do Ativo Imobilizado - R$ Mil Equipa- de Obra Capitaliza , 0 coa¢a Total
. P /Amortizagdo Gastos
mentos Terceiros Prépria dos
Terrenos
Reservatorios, Barragens e Adutoras
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias 13 - - - - - 13
Maquinas e Equipamentos 102 - - - - - 102
Méveis e Utensilios 19 - - - - - 19
Veiculos 135 - - - - - 135
Total das Adicdes 269 - - - - - 269
Consolidado
Tab 24
Material / Servigos Mé&o de Juros .
. . - . R - Depreciagao Qutros
Adicdes do Ativo Imobilizado - R$ Mil Equipa- de Obra Capitaliza T Total
. P /Amortizagdo Gastos
mentos Terceiros Prépria dos
Terrenos
Reservatorios, Barragens e Adutoras
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias 13 - - - - - 13
Maquinas e Equipamentos 492 221 - - - - 713
Méveis e Utensilios 19 - - - - - 19
Veiculos 134 - - - - - 134
Total das Adicdes 657 221 - - - - 879

As dez principais adigcoes (pelo Critério de valor) ao imobilizados em servico no exercicio

foram:

Controladora

Descricdo do Bem em R$ mil
1. TRANSFORMADOR POTENCIAL COMTRAFO 11/88KV 1.090
2. PROJETO REFORMA E AMPLIAQAO DA BALSA MET 920
3. PROJETO INFORMATICA LIC SOFTW LOTUS 388
4. PROJETO CUBICULOS 13,8KV ETD HB - UHB 281
5. PROJETO SUBSTITUIQAO DE CABOS 11 KV UHB 244
6. PROJETO TROCADORES DE CALOR 1 A 8 UHB 205
7. PROJETO NOTA TECNICA 2 e 3 NFE 200
8. PROJETO TRANSFORMADOR 11/13,8KV-2MVA UHB 190
9. PROJETO RESTAURAQAO DE CASQUILHOS UHB 160
10. PROJETO MOTORES P-300 - BALSA METALICA 135
Consolidado
Descrigdo do Bem em R$ mil
1 TRANSFORMADOR POTENCIAL COMTRAFO 11/88KV 1.090
2 PROJETO REFORMA E AMPLIAC;AO DA BALSA MET 920
3 PROJETO INFORMATICA LIC SOFTW LOTUS 388
4 PROJETO ILUMINACAO PUBLICA PCH PPEN 322
5 PROJETO CUBICULOS 13,8KV ETD HB - UHB 281
6 PROJETO SUBSTITUIQAO DE CABOS 11 KV UHB 244
7 PROJETO TROCADORES DE CALOR 1A 8 UHB 205
8 PROJETO NOTA TECNICA 2 e 3 NFE 200
9 PROJETO TRANSFORMADOR 11/13,8KV-2MVA UHB 190
10 PROJETO RESTAURACAO DE CASQUILHOS UHB 160
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As dez principais baixas (pelo critério de valor) ao imobilizado em servi¢co no exercicio foram:

Controladora

Descrigdo do Bem em R$ mil

1. BARRAMENTO 88 KV ETU H. BORDEN (330)
2. BARRAMENTO PARA 88KV (184)
3. ESTRUTURA METALICA (142)
4. BARRAMENTO 88 KV ETU H.BORDEN 117)
5. SECCIONADORA TRIPOLAR HARVEY HUBBEL 92KV 1250A (65)
6. BARRAMENTO - REFORCO DOS BAYS (39)
7. BARRAMENTO PARA 88KV (35)
8. BARRAMENTO PARA 88KV (22)
9. BARRAMENTO PARA 88KV (21)
10. BASE (FUNDACAO DE CONCRETO PARA SUSTENTACAO (8)

Consolidado

Descricdo do Bem em R$ mil

1. CASA DE FORCA/ AREA DE MONTAGEM/ PATIO DE DESCARGA (388)
2. BARRAMENTO 88 KV ETU H. BORDEN (330)
3. BARRAMENTO PARA 88KV (184)
4. ESTRUTURA METALICA 142)
5. BARRAMENTO 88 KV ETU H.BORDEN a17)
6. SECCIONADORA TRIPOLAR HARVEY HUBBEL 92KV 1250A (65)
7. BARRAMENTO - REFORCO DOS BAYS (39)
8. BARRAMENTO PARA 88KV (35)
9. BARRAMENTO PARA 88KV (22)
10. BARRAMENTO PARA 88KV (21)

Anédlise de reducéo ao valor recuperavel dos ativos:

No exercicio findo em 31.12.2016 a controlada Pirapora energia teve uma paralisacao nas
suas operagOes devido a falhas na operacao em suas unidades geradoras, o que indicou
uma possivel perda no valor recuperavel de seus ativos ndo financeiros. Desta forma, a
Administracao realizou teste de recuperabilidade desses ativos utilizando fluxos de caixas
descontados com base nas seguintes premissas: (i) periodo de autorizagdo findo 31 de
dezembro de 2044 e; (ii) quantidade e preco de venda de energia energia contratada no
ambiente regulado. Os fluxos de caixas foram estimados para um periodo de 10 anos e
descontados pela taxa de desconto regulatéria antes tributos (WACC ANEEL) de 9,0%. A
Administracdo, com base no teste efetuado, concluiu que ndo ha necessidade de registro de
provisdo ao valor recuperavel dos seus ativos no exercicio findo em 31 de dezembro de
2016.
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14 INTANGIVEL

Controladora e consolidado

Tab 21
Valor Valor
Valor L Transfe- Valor Adicbes Amorti- P Lo
. . AdicOes . . Reava- o N Liquido Liquido
Intangivel - R$ Mil Bruto em (A) Baixas (B) réncias liacio Bruto em Liquidas = zacao em em
31/12/2015 ©) ¢ 31/12/2015 (A)-(B)+(C) Acum. 31/12/2016 31/12/2015
Ativo Intangivel em Servigo
Geragéao 2.263 - - - - 2.263 - (512) 1.751 2.200
Serviddes - - - -
Uso do Bem Publico - - - -
Softw ares 2.263 - - - - 2263 7 - (512) 1.751 2.200
QOutros - - -
Administracéo 2.770 - - - - 2.770 - (2.756) 13 60
Softw ares 2.770 - 2770 © - (2.756) 13 60
Outros - - - - r - -
Subtotal 5.033 - - - - 5.033 - (3.268) 1.764 2.260
Administracao 787 594 - - - 1.381 594 - - -
Softw ares 787 594 - 1381 © 594 1.381 787
Outros - - - - -
Subtotal 787 594 - - - 1.381 594
Total do Ativo Intangivel 5.820 594 - - - 6.413 594 - (3.268) 1.764 2.260
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15 BENEFICIO POS-EMPREGO

Controladora e Consolidado

31.12.16 31.12.15
N&o
) Circulante Total Total
Credor Objeto circulante
FUNDACAO - Beneficio Suplementar Proporcional
CESP Saldado - BSPS........cciveiiinenn. 32.784 12.204 44.988 109.696
- Ajuste CPC 33 (IAS 19).........ccuvnneen. - 64.710 64.710 (85.036)

32.784 76.914 109.698 24.660

15.1 PLANOS DE BENEFICIOS

A Companhia patrocina planos de beneficios de aposentadoria e pensdo para seus
empregados, ex-empregados e respectivos beneficiarios, com o objetivo de
suplementar os beneficios fornecidos pelo sistema oficial da previdéncia social. A
Fundacé@o CESP é a entidade responséavel pela administracdo dos planos de beneficios
patrocinados pela Companhia.

Controladora e Consolidado

31.12.15 31.12.16
Amortizagdo Despesa ORA Saldo
Entidade de previdéncia a empregados............ 24.660 (35.663) 4.301 116.400 109.698

Por meio de negociagBes com os sindicatos representativos da categoria ocorridas em
1997, o referido plano foi reformulado, com o saldamento do plano até entdo vigente
(BSPS) e a criagdo de um novo plano que tem como caracteristica principal o modelo
misto, composto de 70% do salario real de contribuicdo como beneficio definido, e 30%
do salério real de contribuicdo como contribuicdo definida. Essa reformulacdo teve
como objetivo equacionar o déficit técnico atuarial e diminuir o risco de futuros déficits.

O Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS é garantido aos empregados
participantes do plano de suplementagéo que aderiram ao novo modelo implementado,
a partir de 1° de janeiro de 1998, e vierem a se desligar, mesmo sem estarem
aposentados. Esse beneficio assegura o valor proporcional da suplementacao relativo
ao periodo do servico anterior a data da reformulacé@o do plano de suplementagéo.

O beneficio sera pago a partir da data em que o participante completar as caréncias
minimas previstas no regulamento do novo plano.

O custeio do plano para o beneficio definido é paritario entre a Companhia e os
empregados. O custeio da parcela estabelecida como contribuicdo definida é paritario
entre a Companhia e os empregados baseado em percentual escolhido livremente pelo
participante até o limite de 5%. As taxas de custeio séo reavaliadas, periodicamente,
por atuério independente.

152 RESUMO DO ESTUDO ATUARIAL DE ACORDO COM O CPC33 PLANOS DE
BENEFICIOS
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Com base na avaliagdo atuarial elaborada por atuarios independentes em 31 de
dezembro de 2016, seguindo os critérios determinados pelo CPC 33, o passivo atuarial
da EMAE é conforme segue:

a)

b)

Premissas atuariais

As principais premissas atuariais utilizadas para determinacéo da obrigacao atuarial
sao as seguintes:

31.12.16 31.12.15
Taxa nominal utilizada para o desconto a valor presente do passivo atuarial 10,50% 12,14%
Taxa de retorno esperada sobre os ativos do plano 10,50% 12,14%
Taxa de crescimento salarial futuro .. 5,50% 7,31%
indice de reajuste de beneficios concedidos de prestagdo continuada........ 4,50% 4,50%
Fator de capacidade do beneficio/salario preservar seu poder aquisitivo...... 4,50% 4,50%
Taxa de rotatividade n&o adotada ndo adotada
Tabua de mortalidade. AT - 2000 AT - 2000
Tabua de entrada em invalidez.... LIGHT-FRACA LIGHT-FRACA
Tabua de mortalidade de ativos Método de Hamza Método de Hamza
N° de participantes ativos  (*) 421 446
N° de participantes inativos - aposentados sem ser por invalidez  (*). 669 646

N° de participantes inativos - aposentados por invalidez ~ (*)......... . 29 31
N° de participantes inativos - pensionistas 55 55

Avaliacdo atuarial

Na avaliagao atuarial dos planos foi utilizado o método do crédito unitario projetado.

O ativo liquido do plano de beneficios é avaliado pelos valores de mercado
(marcacéo a mercado).

O plano de beneficio definido (BD) tem contribui¢do paritaria.

b1) Conciliagdo dos ativos e passivos

B.S.P.S B.D C.v
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Total do passivo atuarial..............cccceeeeeeeennne 724.430 573.104  226.803 182.874 49.500 29.161
Valor justo dos ativos (marcados a mercado).. (624.932) (548.444) (302.012) (266.186) (39.300) (30.771)
Passivo liquido (ativo)..........ccccoovviiiiiiiiiniinn. 99.498 24.660 (75.209) (83.312) 10.200 (1.610)
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b2) Movimentagao do passivo atuarial

B.S.P.S B.D C.V
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Valor presente da obrigagdo atuarial total liquida.. 573.104 593.476 182.874 185.475 29.161 28.806
Custo do senigo corrente. - - 1.799 1.902 - -
Juros sobre obrigagéo atuarial.. 66.753 62.716 21.668 19.977 3.325 3.036
(Ganho)/Perda atuarial.. 134.853 (36.865) 28.715 (17.834) 20.477 22
Beneficios pagos......... .. (50.280) (46.223) (8.253) (6.646) (3.463) (2.703)
Valor presente da obrigacédo atuarial total liquida.. 724.430 573.104 226.803 182.874 49.500 29.161
b3) Movimentacgao do ativo do plano
B.S.P.S B.D Cc.v
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Valor justo do ativo do plano. (548.444) (516.491) (266.186)  (241.934) (30.771) (25.019)
Contribuig8es de empresa para o plano.. (30.463) (25.362) (1.603) (1.644) - -
Rendimento esperado dos ativos do plano. .. (63.759) (54.303)  (31.879) (26.252) (3.950) (2.621)
Rendimento dos ativos do plano (superior)/ inferior & taxa de desconto...  (30.703) 3.099 (8.843) (1.220) (8.042) (5.834)
Contruibuigdes de participantes para o plano (1.843) (1.610) (1.754) (1.782) - -
Beneficios pagos pelo plano. 50.280 46.223 8.253 6.646 3.463 2.703
Valor justo do ativo do plano. (624.932) ~ (548.444) (302.012) (266.186) _ (39.300)  (30.771)
b4) Conciliagdo do passivo atuarial:
B.S.P.S B.D C.v
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Valor liquido do passivo (ativo) atuarial total do inicio do ano. 24.660 76.985 - - - 3.787
Despesa / (receita) reconhecida na Demonstragédo de Resultados 2.994 8.413 1.932 1.808 (625) 415
Contribuic&o da empresa para o plano (30.463)  (25.362) (1.603) (1.644) - -
Contribui¢des de participantes para o plano.. (1.843) (1.610) (1.754) (1.782) - -
(Ganho) Perda atuarial em ORA.. 104.150 (33.766) 1.425 1.618 10.825 (4.202)
Saldo final 99.498 24.660 - - 10.200 -
B5) Anélise de sensibilidade
- - B.S.P.S B.D C.V
Anélises de sensibilidades 311216 311215 311216 311215 31.12.16 31.12.15
Taxa de desconto ser reduzida em 0,50%..... 762.564  600.003  240.207 191.403 55.039 30.464
Taxa de desconto ser aumentada em 0,50%. 689.656 548.286  213.130 171.186 44.474 27.962
Inflagéo ser reduzida em 0,50% 726.285 574571 227.384  181.583 49.396 29.232
Inflagéo ser aumentada em 0,50% 722.575 571.637 226.222 180.510 49.605 29.091
Crescimento salarial ser reduzida em 0,50%. 724.430 573.104  212.902 179.245 49.500 29.161
Crescimento salarial ser aumentado em 0,50% 724.430 573.104 227.552 182.874 49.500 29.161
Reajustes dos beneficios ser reduzido em 0,50%...... 726.285 574.571 227.222 181.583 49.396 29.232
Reajustes dos beneficios ser aumentado em 0,50%.. 722.275 571.637 226.222  180.510 49.605 29.091

As movimentacdes das remensuracfes atuariais reconhecidas em outros resultados

abrangentes sdo como segue:

31.12.16 31.12.15
Saldo no inicio do exercicio.... 61.935 25.585
(Perda) Ganho atuarial gerado pela taxa de desconto... (143.173) 92.536
(Perda) atuarial gerado pela experiéncia demogréfica.... (40.872) (34.645)

(Perda) atuarial gerado pela premissa demogréafica Y - (3.214)

Ganho atuarial gerada pelo rendimento efetivo dos ativos do plano................. 47.588 3.955
Alteracao no "teto do ativo" diferente dos juros 20.057 (22.282)
Saldo no final do exercicio (54.465) 61.935

As premissas de ativos do plano é de investir 85% em renda fixa, 10% em renda variavel e
5% em outros, tendo uma margem de variacéo de 2,5% para mais ou para menos.
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A estimativa da despesa para o exercicio de 2017 esta demonstrada a seguir:

31.12.17
CuUStOS dOS SENIGOS COMENTES. .. c.iuiuitie e eean 1.806
Juros sobre obrigagdo atuarial............cccoooiiiiiiii 102.451
Rendimento esperado dos ativos dos plano...........c..coevvvvenieninnen. (98.163)
Receita (Despesa) com juros sobre o ajuste do "teto do ativo"..... 7.897
Total da despesa projetada para 0 exercicio...........ccceeenen... 13.991

15.3

EQUACIONAMENTO FINANCEIRO DOS PLANOS DE BENEFICIOS COM A
FUNDACAO CESP

Para equacionar o fluxo de caixa entre a EMAE e a Fundacao CESP, parte do passivo
atuarial determinado pelos atuarios independentes (BSPS e plano de beneficio
definido) esta representada por instrumento juridico formalizado em 1997, com
interveniéncia da Secretaria Nacional de Previdéncia Complementar (SPC) na forma de
contrato de ajuste de reservas a amortizar (contrato de Ajustes de Reservas
Matematicas), que possui clausula variavel, para a cobertura de déficit técnico atuarial
existente com a Fundagdo CESP até 31 de outubro de 1997, relativo ao “Beneficio
Suplementar Proporcional Saldado” - BSPS. Esse contrato prevé a amortizagdo em
240 parcelas mensais, desde 30 de dezembro de 1997, com atualiza¢do pela variacdo
do IGP-DI e acrescido de juros de 6% a.a.Em 22 de junho de 2016 foi assinado um
aditivo prorrogando o vencimento do contrato para marco de 2020.

Anualmente, ao final de cada exercicio, o superavit ou déficit apurado na avaliacdo
atuarial é integrado ao saldo do contrato e as parcelas de amortizagdo sao
recalculadas com base no novo saldo do contrato.

Conforme mencionado acima, esse contrato possui clausula variavel de reajuste anual
de acordo com o custo atuarial, portanto, representa na esséncia, garantia para o
eguacionamento financeiro do plano de beneficios. Em virtude desse fato, o passivo da
EMAE é registrado de acordo com o CPC 33 (R1)/IAS 19.

Em 31 de dezembro de 2016, a diferenga entre os saldos apresentados neste contrato
e 0 do passivo registrado de acordo com o CPC 33 (R1)/IAS19, é decorrente da
diferenca entre as metodologias e premissas utilizadas pela EMAE e a Fundacao
CESP para avaliar a situacdo financeira dos planos de beneficios, e que serdo
ajustadas anualmente pelos seus efeitos dos ganhos e perdas atuariais ao longo do
tempo (maturacéo do plano).

Saldo da divida.................eeereene. 44.988
Ajuste atuarial..............ccoeeereennn. 64.710
Saldo CPC 33 (R1)/IAS 19............ 109.698
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16 COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO E DIVIDA LIQUIDA

Controladora

RESUMO — —
Juros de Principal Principal + Total Total

Curto Prazo|Curto Prazo| Juros LP 2016 2015
(+) Divida Bruta - 32.784 76.914 109.698 24.660
Financ. / Emprést. Moeda Estrangeira - - - - -
Financ. / Emprést. Moeda Nacional - - - - -
Tributaria - - - - -
Fundo de Penséo - 32.784 76.914 109.698 24.660
Intra-setoriais - - - - -
Mutuos Passivos (Empresas Ligadas) - - - - -
Diversos - - - - -
Intra-setoriais Corrente em Atraso - -
Tributaria Corrente em Atraso - -
(-) Ativos Financeiros - (75.162) - (75.162) (44.388)
Alta Liquidez (75.162) (75.162) (44.388)
Demais Aplicagdes Financeiras - - - - -
Mutuos Ativos (Empresas Ligadas) - - - - -
(+) Divida Liquida | - (42.378) 76.914 34.536 (19.728)
(+/-) Derivativos / Fair Value - - -
(+) Divida Liquida Il - (42.378) 76.914 34.536 (19.728)

Consolidado

RESUMO Juros de Principal Principal + Total Total

Curto Prazo|Curto Prazo| Juros LP 2016 2015
(+) Divida Bruta - 39.455 161.968 201.423 121.662
Financ. / Emprést. Moeda Estrangeira - - - - -
Financ. / Emprést. Moeda Nacional - 6.671 85.054 91.725 97.002
Tributaria - - - - -
Fundo de Penséo - 32.784 76.914 109.698 24.660
Intra-setoriais - - - - -
Mutuos Passivos (Empresas Ligadas) - - - - -
Diversos - - - - -
Intra-setoriais Corrente em Atraso - -
Tributaria Corrente em Atraso - -
(-) Ativos Financeiros - (80.279) - (80.279) (50.145)
Alta Liquidez (80.279) (80.279) (50.145)
Demais Aplicagdes Financeiras - - - - -
Mutuos Ativos (Empresas Ligadas) - - - - -
(+) Divida Liquida | - (40.824) 161.968 121.144 71.517
(+/-) Derivativos / Fair Value - - -
(+) Divida Liquida Il - (40.824) 161.968 121.144 71.517
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Abertura dos Ativos Financeiros —R$ Mil
tab 29 Controladora

InstituicBes/ Linha Devedora Juros de Curto  Principal de  Principal + Saldo |Adimplen Indexador Spread % DataproximolJuros Frequénciade DatadaProxima Frequénciada| Sistemematica
LIN Prazo Curto Prazo Juros LP Total tes ou Juros a.a pgto de Juros pgto de juros  Amortizagdo Amortizacdo |da Amortizacdo
9 Ativos Financeiros - 75.162 - 75.162
9.1 Caixa e Aplicagdes Financeiras - 75.162 - 75.162
9.1.1 Saldo Final - Conta 111 - 183 - 183
9.1.2 Aplic Financeira CDB - - - -
9.1.3 Aplic Financeira Fundos DI - - - -
9.1.4 Aplic Financeira Fundos de Renda Fi - 74.979 - 74.979
9.1.5 Aplic Financeira ou Ativo Financ 01 - - - -
9.1.6 Aplic Financeira ou Ativo Financ 02 - - - -
9.2 Mutuos Ativos - - - -
9.2.1 Mutuo 01 - - - -
9.2.6 Mutuo 02 - - - -
Abertura dos Ativos Financeiros — R$ Mil
tab 29 Consolidado

N A Juros de Curto  Principal de  Principal + Saldo |Adimplen Indexador Spread % DataproximolJuros Frequénciade DatadaProxima Frequénciada| Sistemematica

Institui¢des/ Linha Devedora . . . .
LIN Prazo Curto Prazo Juros LP Total tes ou Juros a.a pgto de Juros pgto de juros Amortizagdo Amortizacdo |da Amortizacdo
9 Ativos Financeiros - 80.279 - 80.279
9.1 Caixa e Aplicagdes Financeiras - 80.279 - 80.279
9.1.1 Saldo Final - Conta 111 - 1.249 - 1.249
9.1.2 Aplic Financeira CDB - - - -
9.1.3 Aplic Financeira Fundos DI - - - -
9.1.4 Aplic Financeira Fundos de Renda Fi - 79.030 - 79.030
9.1.5 Aplic Financeira ou Ativo Financ 01 - - - -
9.1.6 Aplic Financeira ou Ativo Financ 02 - - - -
9.2 Mutuos Ativos - - - -
9.2.1 Mutuo 01 - - - -
9.2.6 Mutuo 02 - - - -
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17 TAXAS REGULAMENTARES

Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Circulante
Compensagcéo financeira pela utilizagdo de recursos hidricos............... 885 1.560 885 1.560
Taxa de fiscalizag&io - ANEEL...........c.cccueeveeiueaeeaieeieeieannnn. . 52 44 7 57 49
Quota para P&D - FNDCT (a).. 113 91 113 91
Quota para P&D - EPE (a)............ . 57 46 57 46
P&D - Recursos para pProjetos (). .....ccueeerueerurerurieuaeenaeeieieernnaennnennns 4.694 3.891 4.694 3.891
5.801 5.632 5.806 5.637
N&o circulante
Resena Global de Rewverséo - RGR:
- Diferenga de quotas - 2011 (D).......ccoevvviiiiiiiiiiiiiie e, 769 769 769 769
6.570 6.401 6.575 6.406

(@) Referem-se ao saldo das quotas de P&D - Programa Anual de Pesquisa e
Desenvolvimento a serem recolhidas pela Companhia, para o Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT, para a Companhia de Pesquisa
Energética - EPE, bem como saldo de recursos destinados a projetos de Pesquisa e
Desenvolvimento, em cumprimento a Lei n°® 9.991, de 24 de julho de 2000.

(b) Diferenca de recolhimentos de 2011, cuja forma de pagamento sera definida pela
ANEEL;

18 PROVISAO PARA RISCOS TRABALHISTAS, CIVEIS E TRIBUTARIOS

Tabela 31

R$ Mil Trabalhistas Civeis Fiscais Outros Total
Saldos em 31/12/2015 19.717 23.399 13 118  43.247
Constituicdo 8.867 4.975 2 41 13.885
Pagamentos (2.157) (3.272) - - (5.429)
Baixas (64) - - (64)
Saldos em 31/12/2016 26.363 25.102 15 159 51.639
Nao Circulante 26.363 25.102 15 159 51.639

Periculosidade

Trata-se de acgdo coletiva promovida pelo Sindicato dos Eletricitarios em 07/07/1999,
perante a Justica do Trabalho de S&o Paulo, processo n° 01767006319995020039 — 392
Vara, pleiteando a condenacédo da Companhia ao pagamento do adicional de periculosidade
para a totalidade dos empregados entdo existentes nos seus quadros. A acao foi julgada
procedente apenas para 104 empregados e 0O processo se encontra pendente de
julgamento de recurso de Agravo de Instrumento pelo Tribunal Superior do Trabalho. A
referida agdo foi classificada com probabilidade de perda provavel pelos assessores
juridicos da Companhia.
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Diversas

Referem-se a diversas acfes decorrentes de processos movidos por empregados e ex-
empregados as quais requerem, em geral, o pagamento de horas extras, equiparacdo
salarial, insalubridade e outras questdes. Deste conjunto de processos, no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016, houve, em pequena parcela, reformas de sentencas pelos
Tribunais superiores, com alteragdo da probabilidade de éxito, o que resultou na majoracéo
do saldo de provisionamento.

Civeis

Referem-se a diversos processos civeis de natureza geral em discusséo na esfera judicial,
sendo o mais relevante descrito a seguir:

Trata-se de processo decorrente do Despacho 288/2002 da ANEEL no qual a Companhia
figura em litisconsércio passivo em agdo ajuizada pela AES SUL Distribuidora Gaucha de
Energia S.A., a qual pleiteia o direito de ndo optar pelo chamado “alivio de exposicao”
relativo ao periodo de racionamento ocorrido em 2001, o que permite a liquidagdo na CCEE
em seu favor. Em 09 de abril de 2014, foi publicado acérddo dando provimento ao recurso
de apelagdo da AES Sul, ao qual foram opostos pela EMAE e outras Interessadas
embargos de declaracéo. Atualmente, referidos recursos aguardam julgamento.

A Companhia avalia que o0 processo continua com a estimativa da probabilidade de perda
provavel em 31 de dezembro de 2016 sendo o total da causa de R$ 21.308 (R$ 18.326 em
31 de dezembro de 2015).

Contingéncias Possiveis

Controladora e
Consolidado

Possivel
Natureza 31.12.16 31.12.15
Administrativo..................... 849 522
Ambiental ...............ooeennl. 70.759 60.292
Civeliiii, 21.794 18.635
Trabalhista...............ccoeeeeee. 15.665 11.260
Tributario.............coceeenennene. 729 -

109.796 90.709

Ambiental

Obrigacéo judicial de remocao do lodo da flotagdo, em funcdo da composicdo amigavel
entre a EMAE e o Ministério Publico, até entdo litigantes, em 27 de junho de 2007,
objetivando viabilizar a elaboracdo de EIA/RIMA para que, uma vez aprovado, tornasse
possivel a implantacéo do sistema de tratamento por flotacdo de aguas do Canal Pinheiros
para despoluigdo de 50m?/s e posterior bombeamento para o reservatério Billings. Contudo,
em 12 de abril de 2012, o Ministério Publico requereu o cumprimento de sentenga em face
da Companhia, consubstanciado em (i) pagamento de multa diéria totalizada no importe de
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R$ 32.833 e (ii) desmobilizagdo das instalagdes implantadas e restituicdo das &areas ao
estado anterior. Intimada, apds prazo estabelecido pelo juiz, a Companhia comprovou a
desmobilizagdo das instalagbes, bem como requereu, em 10 de dezembro de 2012, a
dilacdo de prazo de 24 meses para remocdo do lodo advindo da flotacdo, prazo esse
deferido. Em 18/03/15, foi requerido dilacdo de prazo de 90 dias, para concretizacdo da
remocao e destinagdo do lodo. Intimado a manifestar-se sobre o pleito, o Ministério Publico
ird avaliar as providéncias realizadas para, apos, emitir seu parecer nos autos (prazo em
andamento aguardando manifestacéo do MP).

A Companhia avalia que o processo continua com a estimativa da probabilidade de perda
possivel em 31 de dezembro de 2016, sendo o total da causa de R$ 70.705 (R$ 60.268 em
2015).

Civel

O processo mais relevante refere-se a agdo originada pela Fundagdo CESP — a qual trata
de acdo visando a condenagdo da Companhia ao pagamento do déficit técnico do quadro
de empregados. A autora encontra-se em vantagem, uma vez que o tribunal julgou
procedente o pleito exordial, porém o processo encontra-se em fase de recursos.

A Companhia avalia que o processo continua com a estimativa da probabilidade de perda
possivel em 31 de dezembro de 2016, sendo o total da causa de R$ 14.198 (R$ 12.006 em
2015).

Trabalhista

Entre os processos avaliados como de risco possivel, 0 montante mais relevante refere-se a
processos de natureza trabalhistas que se caracterizam por disputas movidas pelos
sindicatos que representam os empregados ou por disputas individuais, nos quais ex-
empregados reclamam horas extras, produtividade, readmissdes, adicionais, retroatividade
de aumentos e reajustes salariais.

19 TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
A Companhia participa de transa¢des com partes relacionadas, das quais destacamos:

19.1 Compartilhamento das instalagdes das Sedes Administrativas EMAE/CESP
Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia possui um saldo a receber R$ 418 (R$ 646
em 31 de dezembro de 2015) com a CESP, referente a aluguel dos iméveis da sede e
despesas de condominio.

19.2 Captacdes de agua pela Sabesp dos Reservatérios Guarapiranga e Billings
A Companhia é sucessora da Light, empresa responséavel pela construcdo do Sistema
Hidroenergético do Alto Tieté, do qual fazem parte os reservatdrios Guarapiranga e
Billings, ambos construidos com a finalidade de regularizagdo de vazbes para a

geracdo de energia elétrica. A captacdo de &agua desses reservatérios para
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abastecimento publico teve inicio em 1928 e 1944, respectivamente, e, em 1958 foi
celebrado um Termo de Acordo entre Light e o entdo Departamento de Aguas e
Esgotos de S&o Paulo, antecessora da SABESP, elevando a vaz&do captada e
prevendo as formas de compensacdo a companhia de energia pela perda energética e
a submissdo de eventuais divergéncias entre as partes a arbitragem. Posteriormente,
por outros instrumentos legais, as vazdes captadas foram sendo sucessivamente
aumentadas, sempre condicionadas, porém, a devida compensacéo financeira.

A Companhia ao longo dos Ultimos anos, vem tentando estabelecer um acordo
administrativo junto a Sabesp para o ressarcimento de parte do custo de operacao e
manutencdo dos reservatorios, assim como da perda na producédo de energia elétrica
na Usina de Henry Borden, da ordem de 101 MW médios, causada pela retirada da
agua dos reservatorios Billings e Guarapiranga.

Com a frustragdo das tentativas administrativas de solugcdo amigavel, a Companhia
propds a medida cautelar de protesto interruptivo da prescricdo em face da SABESP e
do DAEE, referente a compensacao financeira pela captacdo de agua, e medida
semelhante em face da SABESP e do Estado de S&o Paulo, no que se refere a
interrupcdo do bombeamento. Em seguida, em 14/11/2012, a Companhia prop6s a
acdo de instituicdo de compromisso arbitral, com fundamento em Termo de Acordo
celebrado com o ente antecessor da SABESP, para tratar da compensacao relacionada
as captag0es realizadas no Reservatorio Guarapiranga e, em 28/02/2013, foi publicada
sentenca julgando procedente o pedido da Companhia e determinando providéncias
para o imediato inicio da arbitragem. Em 30/04/2013, a Companhia apresentou
requerimento de instituicdo de arbitragem junto ao Centro de Arbitragem AMCHAM
(“Procedimento Arbitral”).

Em 04/09/2013, a Companhia protocolizou a peti¢éo inicial da agdo judicial visando a
compensacédo das perdas financeiras relacionadas as retiradas de agua pela SABESP
do reservatorio Billings (“Agado Billings™). Em 07/10/2013, foi publicada decisdo em que
0 Juizo da 62 Vara Civel do Foro Central determinou a remessa dos autos da Agéo
Billings para a 52 Vara Civel daguele mesmo foro, por entender haver identidade de
partes e causa de pedir com o0 processo n° 0064069-18.2012.8.26.0100, em tramite
perante a 5% Vara Civel daquele mesmo Foro, onde 0 processo se encontra
atualmente.

Desde 2014, conforme comunicado ao mercado emitido em 10 de abril daquele ano, a
Companhia vem negociando um acordo com a Sabesp com o objetivo de resolver as
duas agbes que tramitam na esfera judicial e arbitral. As negocia¢des resultaram na
celebracdo de um Instrumento Particular de Transacdo e Outras Avengas
(“Instrumento”) para o encerramento de todos os seguintes litigios, conforme fato
relevante emitido em 28 de outubro de 2016 pela Companhia.

1) Acdo de Instituicdo de Compromisso Arbitral n°® 0064069-18.2012.8.26.0100, em
tramite perante a 52 Vara Civel do Foro Central da Comarca de S&o Paulo, ora em
fase de apelagéo (Acao de Instituicdo da Arbitragem);

2) Procedimento Arbitral n°® 069/2013, em tramite perante o Centro de Arbitragem da

Camara Americana de Comércio para o Brasil — Sdo Paulo — Amcham,
(Procedimento Arbitral);
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3) Acéo Ordinéaria n° 1064876-84.2013.8.26.0100, em tramite perante a 62 Vara Civel
do Foro Central da Comarca de Sao Paulo — Capital (Acao Billings); e

4) Acdo Cautelar de Exibicdo de Documentos n°® 019598-24.2013.8.26.0053, proposta
pela SABESP contra a EMAE perante a 9.2 Vara da Fazenda Publica da Comarca
de S&o Paulo (Exibicdo de Documentos)

Esse Instrumento determina o recebimento pela EMAE de R$ 218.130 distribuidos da
seguinte forma: a) R$ 46.270, em cinco parcelas anuais e sucessivas de R$ 9.254,
corrigidas monetariamente pelo IPCA ou outro indice que vier a substitui-lo; e b)
R$ 171.860, em vinte e seis parcelas anuais sucessivas de R$ 6.610, corrigidos
monetariamente pelo IPCA ou outro indice que vier a substitui-lo.

A Clausula Segunda do Instrumento estabelece como condi¢des suspensivas para sua
eficacia (i) a anuéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”"), nos termos
da legislacéo vigente, que foi aprovada pela ANEEL no dia 30 de dezembro de 2016
por meio do despacho 3.431. (i) a aprovacdo pelo Conselho de Administracdo da
Companbhia, (iii) a deliberacdo da Assembleia Geral da EMAE e a (iv) aprovacao dos
orgaos societarios competentes da Sabesp. Essas condi¢des suspensivas tem prazo
de 1 ano para sua implementacao, a contar da data de assinatura do Instrumento (28
de outubro de 2016).

O registro dos valores a receber decorrentes dessa transagao serd realizado por ocasido do
atendimento de todas as condigdes suspensivas e consequente efetivagdo do Instrumento, a luz
das disposi¢des contidas no CPC 23 Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagédo
de Erro. Caso qualquer das Condigdes Suspensivas ndo se implemente no prazo de até 01 (um)
ano, a contar da assinatura da avenca, a Transacao resolver-se-a de pleno direito, ndo surtindo
nenhum efeito e considerando-se como jamais celebrada. A ndo implementacédo de qualquer uma
das condigOes suspensivas permite que seja requerido o prosseguimento dos Litigios
isoladamente por qualquer das Partes, ap6s notificacdo prévia da outra Parte.

19.3 Mutuo com a subsidiaria Pirapora

A Companhia no ano de 2015 transferiu a sua controlada e subsidiaria integral,
PIRAPORA ENERGIA, o montante de R$ 4.588 a titulo de contrato de Muatuo. O
contrato de Mdtuo tem o prazo de 12 meses com a possibilidade de prorrogagéo para
24 meses, sendo a taxa de juros aplicada de 0,28% a.m. acrescida da variagdo mensal
IPC-A. Houve um aditivo prorrogando o contrato em mais 12 meses aprovado pela
ANEEL e BNDES. Esse contrato de muatuo foi liquidado em 22 de dezembro de 2016,
pelo valor de R$ 5.589.

19.4 Prestacédo de Servico EMAE para PIRAPORA

A Companhia no ano de 2016 iniciou a prestacdo de servico de operacdo e
manutencdo para a Pirapora referente & PCH Pirapora. O prazo para prestacdo dos
servi¢cos é de 4 anos, contados a partir da autorizacdo de inicio expedida pela Pirapora
Energia S.A., podendo ser prorrogado, a critério das partes. No periodo findo em 31 de
dezembro de 2016 a Companhia reconheceu em seu resultado uma receita de
prestacédo de servi¢o no valor de R$ 1.597.
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19.5 Remuneracgdo do pessoal chave da administragéo

2016 2015
@) n°de Remuneragéo n°de Remuneragéo
Partes Relacionadas membros membros
Diretoria Estatutaria 3 957 2 480
Conselho Fiscal 5 254 5 267
Conselho Administrativo 10 836 11 917
18 2.047 18 1.184

(a) Média anual.
19.6 Servigos canal Pinheiros

Refere-se a gastos com servicos de Adequacédo da Calha do Canal do Rio Pinheiros,
oriundos de recursos do Governo do Estado de S&o Paulo, com intuito de garantir
eficiéncia operacional.

Em 03 de outubro de 2016, o Estado de S&o Paulo, por intermédio da Secretaria de
Energia e Mineracao - SEM, e a EMAE celebraram Convénio, pelo prazo de 60 meses,
para a cooperacdo na execugdo das atividades de manutencdo da calha do Rio
Pinheiros.

Entre as obrigag6es do Estado de Sdo Paulo cabe repassar a EMAE, 0s recursos
necessarios ao cumprimento do objeto do Convénio, estipulado no montante de
R$ 124.999. Os recursos serdo repassados por intermédio da SEM, em parcelas
duodecimais, de acordo com o Plano de Trabalho que integra o Convénio, durante os
60 meses do prazo de execucéo do Convénio.

A EMAE, entre suas obrigacdes, cabe aplicar os recursos financeiros recebidos do
Estado, Unica e exclusivamente, para os fins definidos no Convénio e detalhados no
Plano de Trabalho e encaminhar a SEM a prestagdo de contas, no prazo de 30 dias
contados da finalizacdo de todas as etapas previstas no Plano de Trabalho.

Relativamente aos custos incorridos no periodo de janeiro a setembro de 2016, a
EMAE, por meio do Oficio OF/P/4149/2016 de 04 de outubro de 2016, encaminhado ao
Sr. Secretario de Energia e Mineracéo do Estado de S&o Paulo, solicitou reembolso no
valor de R$ 12.267, a titulo de despesas sem cobertura contratual, conforme Decreto
40.177 de 07 de julho de 1995. A Companhia recebeu o reembolso no valor de R$
12.477 em 20 de dezembro de 2016, realizando assim a reversdo deste valor de seu
resultado.

Os gastos nas atividades previstas sdo registrados em conta especifica do ativo no
balanco patrimonial e anualmente a Companhia presta contas desses valores para o
Governo do Estado de Sdo Paulo. O reembolso por parte do Estado é realizado
mensalmente e a Companhia registra esses valores de reembolso como obriga¢des no
grupo de Depésitos Vinculados. Quando ocorre a aprovagdo dos gastos na prestacao
de contas, a Companhia realiza a compensagédo dos ativos e passivos. Em 31 de

144



em

Empresa
Moetropolitana
de Aguas e
Energia S.A.

e

dezembro de 2016, o saldo a receber é de R$ 1.774 (R$ 8.115 em 31 de dezembro de
2015).

19.7 Cesséo de Empregados
Refere-se a cessdo de empregados, mediante ressarcimento a Secretaria de Energia e
Mineracdo, Gestdo Publica, Saneamento, Justica, Casa Civil e outros 6rgaos da

Administracdo do Estado de S&o Paulo. Em 31 de dezembro de 2016, o saldo a

receber é de R$ 13.832 (R$ 12.821 em 31 de dezembro de 2015), vide nota explicativa
7.

20 PATRIMONIO LIQUIDO
20.1 Capital Social

O capital social integralizado de R$ 285.411 esta dividido em 14.705.370 acdes
ordinérias e 22.241.714 acdes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor
nominal.

Os principais acionistas em 31 de dezembro de 2015 s&o:

Quantidades de Agdes

Ordinérias % Preferenciais % Total %
Governo do Estado de S&o Paulo
e Companhias Ligadas:
Fazenda do Estado de S&o Paulo..............ccoceeenciiciinnn. 14.354.538 97,61 52.068 0,23  14.406.606 38,99
Companhia do Metropolitano de
Sé&o Paulo - METRO (Custodiada na BM&F BOVESPA)... 350.832 2,39 - - 350.832 0,95
14.705.370 100,00 52.068 0,23 14.757.438 39,94
Centrais Elétricas Brasileiras S/A.

ELETROBRAS......c.cutiutieicieceeeseineseessesse s ssseenas - - 14.416.333 64,82 14.416.333 39,02
Alvaro Luiz A. de Lima Alvares Otero... 2.265.633 10,19 2.265.633 6,13
Leonardo Izecksohn...... 1.045.573 4,70 1.045.573 2,83
Fanny Berta Izecksohn. 642.734 2,89 642.734 1,74
ELETROPAR - ELETROBRAS PART. S/IA 523.911 2,36 523.911 1,42
Eduardo Augusto Ribeiro Magalhdes 547.200 2,46 547.200 1,48
Outros - - 2.748.262 12,35 2.748.262 7,44

14.705.370 100,00 22.241.714 100,00 36.947.084 100,00

Durante o exercicio findo em 31/12/2016 ndo houve emissao de novas acdes.
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20.2  Lucro por acéo

A nota a seguir estabelece o célculo de lucros (prejuizos) por agdo para 0s exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (em milhares, exceto valor por a¢géo):

Controladora e Consolidado

2016 2015

Lucro liquido do exercicio ..........ccoeeueennennnn. R$ 54.980 R$ 59.790
Numero de a¢des ordinarias............c.ceeeevuennans 14.705.370 14.705.370
Numero de agdes preferenciais..............c......... 22.241.714 22.241.714
TOtAl e 36.947.084 36.947.084
Lucro por acado basico e diluido

Acédo Preferencial..........c.coooiiiiiii R$ 1,54393 R$ 1,67902
AGA0 OrdiNAria.........ccovviiriiiiiiiiiiieiieeeee R$ 1,40357 R$ 1,52638

A guantidade média ponderada de a¢des ordinarias usadas no célculo do lucro béasico
por agdo concilia com a quantidade média ponderada de ag¢fes ordinarias usadas na
apuracdo do lucro por acgdo diluido, ja que ndo ha instrumentos financeiros com
potencial dilutivo.

20.3 Destinacgédo dos resultados

A nota a seguir estabelece a destinacdo dos resultados para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2016 (em milhares, exceto valor por a¢&o):

2016 2015

Resultado do @XerciCio...........cooiiiiiiiiiiiiiiiii e 54.980 59.790
(-) Prejuizos aCumulados. ........couuuieeieiiee e - (8.873)
(=) Lucro liquido dO €XErCiCIO......uuuiiiieieiie e 54.980 50.917
(-) Constituicdo de reserva legal (5%0)..........ccovivriiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeans 2.749 2.546
(=) Lucro remanescente apiSs @ MESEIVA...........ocuuueruureeriaeininaeneneeniaanens 52.231 48.371
(2)DIVAENdO PrOPOSTO. ... cvuiiiiiiiiiiiii e 13.058 3.629
(b) Realizagao de reserva de lucros arealizar...........ccccceevevviieiiiinninnnen. 2.865

( c) Dividendos a serem pagos durante o ano calendario 2017............... 15.923 3.629
(-) Constituicao de reserva de lucros a realizar...............ccoceveviiieiinnennn. 24.151 44.742
(-) Constitui¢do de reserva de retengdo de [UCrOS...........cevvvveniinnienennnen. 15.022

(=) LUCKIO remMan@SCeNTE. .. .euiiii ettt ettt - -
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O lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 inclui o registro de
receita com variagdo monetaria da operacdo de arrendamento da UTE Piratininga no
valor de R$ 54.004, sendo que deste valor néo foi realizado o montante de R$ 17.189.
Do resultado positivo de equivaléncia patrimonial de sua controlada do montante de R$
9.130, ndo foi realizado o valor de R$ 6.962. Em virtude existéncia desse lucro nédo
realizado, cuja efetivacdo no caixa da EMAE ocorrera a partir de 2018 a 2024, a
proposta da Administracdo a Assembléia Geral Ordinaria, é pela constituicdo de
reserva de lucros a realizar no montante de R$ 24.151 e pela distribuicdo do dividendo
minimo obrigatoério, correspondente a 25% do lucro liquido ajustado, acrescido da
parcela da reserva de lucros a realizar, constituida em exercicios anteriores, realizada
neste exercicio, no montante de R$ 2.865.

Prop6e ainda a constituicdo de reservas de retencdo de lucros no montante de R$
15.022, em conformidade com o artigo 196, da Lei no 6.404/76, de acordo com o
orcamento a ser submetido para aprovagdo na assembleia geral que aprovara os
dividendos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 o dividendo proposto corresponde ao
total do lucro liquido realizado no exercicio no valor de R$ 3.629.
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21 RECEITA OPERACIONAL

21.1 Controladora

Receita Bruta MWh Mil R$ Mil
2016 2015 2016 2015
Fornecimento - Faturado 38.933 68.782 8.937 14.268
Residencial
Industrial 38.933 68.782 8.937 14.268

Suprimento Faturado

Uso da Rede Hétrica de Distribuicédo Faturado

Consumidores Cativos
Consumidores Livres

Encargos de conexdao de agentes de geragéo

Permissionarias

Uso da Rede Hétricade Transmissé&o Faturado

(-) Transferéncias

(-) Trsf p/ Obrig. Espec. do AIC - Ultrapassagem Demanda

(-) Trsf p/ Obrig. Espec. do AIC - Excedente de Reativos

(-) Trsf p/ Obrig. Espec. do AIC - Difer. Perdas Regulatérias
Fornecimento/Suprimento/Rede BEétrica - Nao faturado

Servigcos Cobraveis
Subvengdes vinculadas ao servigo concedido

1.279.143  1.310.298

178.009 138.780

Total

1.318.076  1.379.080

186.946 153.048

21.2 Consolidado

Receita Bruta MWh Mil R$ Mil
2016 2015 2016 2015
Fornecimento - Faturado 38.933 68.782 8.937 14.268

Residencial
Industrial
Suprimento Faturado

Uso da Rede Elétrica de Distribuicéo Faturado

Consumidores Cativos
Consumidores Livres

Encargos de conexéao de agentes de geragéo

Permissionarias

Uso da Rede Hétricade Transmisséao Faturado

(-) Transferéncias

(-) Trsf p/ Obrig. Espec. do AIC - Ultrapassagem Demanda

(-) Trsf p/ Obrig. Espec. do AIC - Excedente de Reativos

(-) Trsf p/ Obrig. Espec. do AIC - Difer. Perdas Regulatérias
Fornecimento/Suprimento/Rede Elétrica - N&o faturado

Servigos Cobraveis
Subvengdes vinculadas ao servigo concedido

38.933 68.782
1.419.687 1.450.457

8.937 14.268
209.251 167.361

Total

1.458.620 1.519.239

218.188 181.629
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22 PESSOAL E ADMINISTRADORES

Controladora e consolidado

Pessoal e Administradores 2016 2015
Pessoal (94.935) (96.397)
Remuneragé&o (46.478)  (49.363)
Encargos (29.852) (30.107)
Assisténcia médica (9.934) (8.214)
Despesas rescisorias (693) (1.060)
Participagdo nos Lucros e Resultados - PLR (3.415) (3.363)
Outros (4.563) (4.290)
Administradores (2.389) (2.096)
Honorarios e encargos (Diretoria e Conselho) (2.389) (2.096)
Total (97.324)  (98.493)

23 RESULTADO FINANCEIRO

Controladora

Consolidado

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Receitas
Rendimentos de aplicacdes financeiras................ 5.458 5.242 6.877 6.110
Remuneragao de quotas...........ccceeuveuieiinieniinnnnnn. 979 - 979 -
Juros sobre arrendamento UTE Piratininga............ 24.509 26.096 24.509 26.096
Juros sobre alienacao de bens e direitos 26 319 26 319
[ 11 =T PP 1.532 89 916 651
32.504 31.746 33.307 33.176
Despesas
JUFOS ettt - - (8.640) (7.939)
[ 11 =T PP
Encargos sobre tributos e contribui¢bes sociais.. (85) (1.308) (85) (1.308)
Atualizacéo selic sobre projetos P&D................. (203) (170) (203) (170)
Juros sobre RGR.........ccociiiiiiiiiiii (810) (810) (810) (810)
[ 1011 = L PP - (12) (44) (23)
(1.098) (2.299) (9.782)  (10.250)
Variagdes Monetarias
Atualizacdo monetéaria UTE Piratininga................ 54.004 64.029 54.004 64.029
Outras variagdes MoNetarias ..........c..cceeuveueeneennens 347 74 347 74
54.351 64.103 54.351 64.103
85.757 93.550 77.876 87.029
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24 SEGUROS
A Administracdo da Companhia mantém apdlices de seguros, nas modalidades abaixo
especificadas:
Inicio da Término da Importancia
Risco vigéncia vigéncia segurada Prémio
Responsabilidade Civil Geral - Operacional e Atividades  (@)................... 09.04.2016 09.04.2017 15.000 235
Responsabilidade Civil Geral - Atividades da Administragdo  (b)............. 05.11.2016 05.11.2017 15.000 58

30.000 293

(b) Referem-se a danos materiais e pessoais causados involuntariamente pela Companhia
a terceiros;

(c) Referem-se a danos causados a terceiros por atos involuntarios da Administracéo

25 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Classificacao dos instrumentos financeiros

Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 Classificacdo

Caixa e equivalentes de caixa.
Revendedores

75.162 44.388 80.279 50.145 Empréstimos e recebiveis
25.192 12.696 29.211 16.337 Empréstimos e recebiveis

Consumidores... 4.191 846 4.191 846 Empréstimos e recebiveis
Senigos - Canal Pinheiros 1.774 8.115 1.774 8.115 Empréstimos e recebiveis
Alienacao de bens e direitos.. 263 835 263 835 Empréstimos e recebiveis
Arrendamento UTE Piratininga. 476.398  480.607 476.398  480.607 Empréstimos e recebiveis
Outros Créditos............oeeevuennnes 8.772 15.732 9.452 11.951 Empréstimos e recebiveis

Caugdes e depositos vinculados... 22.698 23.229 26.178 26.912 Empréstimos e recebiveis

FOrNeCedores. ...........oiviiiiiiiiiiiiieiii e 4.880 4.544 5.084 4.742 Passiw financeiro pelo custo amortizado
Dividendos e juros sobre capital préprio 16.010 3.716 16.010 3.716 Passiwo financeiro pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos........................ - - 91.725 97.002 Passiw financeiro pelo custo amortizado

Mensuracédo do valor justo

Uma série de politicas e divulgagdes contabeis da Companhia e sua controlada requer a
mensuracdo dos valores justos, para os ativos e passivos financeiros e néo financeiros.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia e sua controlada usa dados
observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de
avaliacdo da seguinte forma.

e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

e Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para
0 ativo ou passivo, diretamente (pre¢os) ou indiretamente (derivado de precos).

e Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis). [deve ser incluida uma tabela identificando a
classificacdo dos ativos e passivos financeiros, classificados nesses trés niveis]
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Nivel | Nivel Il Nivel Il
Caixa e equivalentes de caixa............. X X
Caucg0es e depositos vinculados.......... X

A Companhia e sua controlada reconhecem as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor
justo no final do periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Informac8es adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos valores justos estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

A atividade da Companhia compreende principalmente a geracdo de energia e esta totalmente
comprometida por meio de cotas, com as Companhias concessionarias de servigos publicos de
distribuicdo de energia elétrica (mercado cativo). Os principais fatores de risco de mercado que
afetam seus negdcios sdo como segue:

(a) Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio e capital de terceiros que a Companhia faz para
financiar suas operagBes (estrutura de capital). Para mitigar os riscos de liquidez e a
otimizagdo do custo médio ponderado do capita, a Companhia monitora
permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrfes de mercado e
o0 cumprimento de clausulas contratuais previstos em contratos de empréstimos e
financiamentos, quando aplicavel.

(a.1) OperagBes com instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Companhia ndo deteve instrumentos financeiros
derivativos ou outros instrumentos semelhantes.

(a.2) Risco de Crédito

O risco surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este risco é avaliado
pela Companhia como baixo, tendo em vista: (1) para recebiveis decorrentes da receita
de suprimento - o concentrado nimero de seus clientes, a existéncia de garantias
contratuais, o fato de serem concessionarias de servicos publicos de distribuicdo de
energia sob fiscalizagdo federal, inclusive sujeitas a intervengdo da concesséo, e por nao
haver histérico de perdas significativas na realizacdo de seus recebiveis; (2) para
recebiveis decorrentes da receita de fornecimento - o concentrado nimero e o porte
empresarial de seus clientes, a analise prévia de crédito e a existéncia de garantias
contratuais de no minimo dois meses de faturamento.

Os grupo de contas sujeitos a esse risco sao: Revendedores e Consumidores (nota 5);
Servigos de canal do Rio Pinheiros (nota 6); Arrendamento Financeiro UTE Piratininga
(nota 10); Outros créditos (nota 11); Ativo financeiro indenizavel (nota 14) e Ativo
reversivel da concessao (nota 15).

(a.3) Exposicédo ariscos cambiais
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Em 31 de dezembro de 2015e 2014, a Companhia ndo apresentava saldo de ativo ou
passivo em moeda estrangeira.

(a.4) Exposicéo ariscos de taxas de juros

As aplicacdes financeiras da Companhia foram efetuadas em fundos de renda fixa, com
liquidez diaria, e em 31 de dezembro de 2015 e 2014 estdo registradas pelo valor de
suas quotas.

Para verificar a sensibilidade da receita financeira aos riscos de taxas de juros, em que
pese o saldo das aplicagBes financeiras sofrer modificacdes de acordo com a
necessidade e disponibilidade de caixa, foram elaborados cenarios de variagdes
equivalentes a 25% e 50% da estimativa do indexador utilizado no cenario provavel, para
projetar as rentabilidades sobre o saldo existente no prazo de um ano.

O indexador aplicado no cenario provavel foi obtido do Banco Central do Brasil -
Indicadores Econémicos - Capitulo 11l Mercados financeiros e de capitais - Taxas de juros
efetivas, de 31 de dezembro de 2014, com CDI overnight de 11,51% a.a.

Saldo Cenario Cendério | Cenaério Il
-CVM 475 31.12.2016 Provavel (-25%) (-50%)
CDI 13,63% 10,60% 7,07%
Controladora 74.979 10.220 7.948 5.301
Consolidado 79.030 10.772 8.377 5.587
Saldo Cendério Cenario | Cenério ll
-CVM 475 31.12.2016 | Provavel (+25%) (+50%)
CDI 13,63% 17,04% 20,45%
Controladora 74.979 10.220 12.776 15.333
Consolidado 79.030 10.772 13.467 16.162

A Pirapora Energia S.A., subsidiaria integral da Companhia, possui empréstimo
contratado junto ao BNDES para financiamento da constru¢do da PCH Pirapora. O
financiamento é atualizado mensalmente pela TILP + 1,90% a.a.

Para andlise de sensibilidade do risco de variagdo da taxa de juros (TJLP), considerou-se
o spread 1,90% a.a. fixo estipulado no contrato e efetuou-se a proje¢éo do saldo devedor
em 31 de dezembro de 2015, referente as parcelas ja liberadas, para os cenarios com
variagbes do TILP equivalentes a 25% e 50%.

O indexador aplicado no cenario provavel corresponde a TJLP atual de 5% a.a.
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Saldo Cenario Cenario | Cenario Il
-CVM 475 31.12.2016 | Provavel (+25%) (+50%)
TILP 9,40% 11,75% 14,10%
Liberado pelo BNDES 91.725 8.622 10.778 12.933
Saldo Cenario Cenario | Cenario ll
-CVM 475 31.12.2016 | Provavel (-25%) (-50%)
TILP 9,40% 7,05% 4,70%
Liberado pelo BNDES 91.725 8.622 6.467 4.311

Fonte: TILP (BNDES).

(a.5) Risco de liquidez

A Companhia possui politica de gerenciamento de riscos e avalia periodicamente os
seus indices de liquidez a fim de manter um nivel minimo de caixa como forma de

assegurar a disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de liquidez.

A tabela abaixo apresenta informacfes sobre os vencimentos futuros dos passivos
financeiros da Companhia. Para a rubrica “Empréstimos e financiamentos” esta sendo
considerado o fluxo de caixa projetado. Por se tratar de uma projegéo, estes valores

diferem dos divulgados na nota explicativa:

Saldo Cenéario Cenaério | Cendério ll
-CVM 475 31.12.2016 Provavel (+25%) (+50%)
TILP 9,40% 11,75% 14,10%
Liberado pelo BNDES 91.725 8.622 10.778 12.933
Saldo Cenéario Cenaério | Cendério ll
-CWM 475 31.12.2016 | Provavel (-25%) (-50%)
TILP 9,40% 7,05% 4,70%
Liberado pelo BNDES 91.725 8.622 6.467 4.311

(a.6) Risco de aceleracao de divida

A Companhia possui contrato de financiamento com o BNDES que possui clausulas de
vencimento antecipado (“covenants”) normalmente apliciveis a esses tipos de
operacgdes, relacionadas a atendimento de indices econdmicos-financeiros e outros, veja
maiores detalhes na nota explicativa n° 20.

Menos

de 3 De3al2 Dela2 De2a5 Maisque
Consolidado meses meses anos anos 5anos Total
Fornecedores 5.084 - - - - 5.084
Empréstimos e financiamentos (BNDES) 2.974 8.923 11.898 47.592 92.209 163.596
Dividendos 16.010 - - - 16.010
Total 8.058 24.933 11.898 47.592 92.209 184.690
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(a.7) Risco Hidrologico

Com a prorrogacdo da concesséo das usinas hidrelétricas da EMAE, nos termos da Lei
12.783/2013, o risco hidrolégico destas usinas foi transferido para as distribuidoras
adquirentes das cotas de energia e poténcia. Em relacdo a PCH Pirapora, de
propriedade da Pirapora Energia S.A., subsidiaria integral da EMAE, aderiu a
repactuacao do risco hidrologico conforme Lei 13.203/2015 no produto SP 100 conforme
Nota 9 letra (h).

(a.8) Risco de prego

Com a prorrogagdo da concessao das usinas hidrelétricas da EMAE, nos termos da Lei
12.783/2013, o aditivo ao contrato de concessdo prevé uma revisdo tarifaria a cada 5
(anos) e um reajuste tarifario anualmente em 1° de julho de cada ano, exceto para 0s
anos em que houver a revisao tarifaria.

Em 29 de julho de 2014, A ANEEL emitiu a Resolugdo Homologatéria n° 1.767 de 29 de
julho de 2014, na qual homologou as receitas anuais de geracéo das usinas hidrelétricas
em regime de cotas nos termos da Lei 12.783/2013 e fixou a tarifa associada as cotas de
garantia fisica de energia e de poténcia. As receitas definidas nesse instrumento estarao
em vigor a partir de 1° de julho de 2014 a 30 de junho de 2015.

Em 28 de julho de 2015 a ANEEL por meio da Resolu¢do Homologatoria n° 1.924,
homologou a Receita Anual de Geragdo das Usinas Hidrelétricas em regime de cotas nos
termos da Lei n® 12.783, de 11 de janeiro de 2013, e fixou a tarifa associada &s cotas de
garantia fisica de energia e poténcia da EMAE, para o periodo de julho de 2015 a junho
de 2016.

As receitas homologadas por essa resolugéo para a EMAE estdo demostradas abaixo:

Adicionais Bens nédo
de reversiveis
GAG investimentos (5%) Ajustes
(a) (b) (c) Desempenho Encargos (d) RAG
Henry Borden...  119.926 6.547 5.996 995 5.135 15.069 153.668
Porto Gées...... 4.189 155 209 293 573 534 5.953
Rasgdo............ 3.443 429 172 - 446 492 4.982
127.558 7.131 6.377 1.288 6.154 16.095 164.603

Fonte: REH 2107/2016 Nota técnica n°® 232/2016

O reajuste homologado representa um aumento de aproximadamente 17% em relagédo a
RAG anterior.

(a.9) Risco de regulagao

Qualquer alteragdo no ambiente regulatério podera trazer impacto sobre as atividades da
Companhia e sua controlada .
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(a.10) Risco de alteragao nalegislagao tributéaria

O governo federal podera implementar alteracdes na legislacdo tributaria causando
impactos nas operacdes da Companhia e sua controlada, principalmente se aumentarem
a carga tributaria.

26 CONCILIACAO DO BALANGO PATRIMONIAL REGULATORIO E SOCIETARIO

Para fins estatutarios, a Outorgada seguiu a regulamentacao societaria para a contabilizacao e
elaboracdo das Demonstragbes Contdbeis Societérias, sendo que para fins regulatérios, a
Outorgada seguiu a regulamentacdo regulatéria, determinada pelo Orgdo Regulador
apresentada neste Manual. Dessa forma, uma vez que ha diferencas entre as praticas
societarias e regulatorias, faz-se necessaria a apresentagéo da reconciliacdo das informagdes
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RECONCILIAGAO DO BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado
Regulatério Societario Regulatério Societario Regulatério Societario Regulatério Societario
31.12.16 Ajuste 31.12.16 31.12.15 Ajuste 31.12.15 31.12.16 Ajuste 31.12.16 31.12.15 Ajuste 31.12.15
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de CaiXa..........cccueeeueeiineeinnaennns 75.162 - 75.162 44.388 - 44.388 80.279 - 80.279 50.145 - 50.145
Revendedores 25.192 - 25.192 12.696 - 12.696 29.211 - 29.211 16.337 - 16.337
Consumidores.. 4.191 - 4.191 846 - 846 4.191 - 4.191 846 - 846
Senigos - Canal Pinheiros. 1.774 - 1.774 8.115 - 8.115 1.774 - 1.774 8.115 - 8.115
Alienacéo de bens e direitos. 263 - 263 835 - 835 263 - 263 835 - 835
Imposto de renda e contribuigéo social a recuperar..... - - - 2.784 - 2.784 11 - 11 2.784 - 2.784
Tributos e contribuicdes sociais compensaweis.... 1.537 - 1.537 1.705 - 1.705 1.552 - 1.552 1.712 - 1.712
Estoque 1.965 - 1.965 2.099 - 2.099 1.965 - 1.965 2.099 - 2.099
Despesas antecipadas 214 - 214 236 - 236 214 - 214 236 - 236
Arrendamento UTE Piratininga... 85.141 - 85.141 75.623 - 75.623 85.141 - 85.141 75.623 - 75.623
Outros créditos 8.772 - 8.772 15.732 - 15.732 7.315 - 7.315 11.951 - 11.951
Caucdes e depodsitos vinculados... 10.372 - 10.372 9.350 - 9.350 10.372 - 10.372 13.033 - 13.033
214.583 - 214.583 174.409 - 174.409 222.288 - 222.288 183.716 - 183.716
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Arrendamento UTE Piratininga...................ccccoeeeeeen. 391.257 - 391.257 404.984 - 404.984 391.257 - 391.257 404.984 - 404.984
Caucdes e depositos vinculados... 12.326 - 12.326 13.879 - 13.879 15.806 - 15.806 13.879 - 13.879
Ativo financeiro indenizavel (1) 46.386 - 46.386 40.716 - 40.716 46.386 - 46.386 40.716 - 40.716
Ativo reversivel da concesséo (1)... . 275.273 - 275.273 275.273 - 275.273 275.273 - 275.273 275.273 - 275.273
Outros créditos 2.137 - 2.137 - - -
Investimentos... 80.947 - 80.947 73.985 - 73.985 1.390 - 1.390 1.390 - 1.390
Imobilizado (1).. 10.794 - 10.794 13.653 - 13.653 169.461 - 169.461 176.037 - 176.037
Intangivel.... 1.764 - 1.764 2.260 - 2.260 1.764 - 1.764 2.260 - 2.260
818.747 - 818.747 824.750 - 824.750 903.474 - 903.474 914.539 - 914.539
TOTAL DO ATIVO 1.033.330 - 1.033.330 999.159 - 999.159 1.125.762 - 1.125.762 1.098.255 - 1.098.255

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
FOrNECedores. ............coooiviiiiiiiiieiiiiii e
Empréstimos e financiamentos.
Folha de pagamento
Obrigagdes estimadas - folha de pagamento
Entidade de previdéncia a empregados
Tributos e contribuicdes sociais
Imposto de renda e contribui¢éo social a recolher.
Dividendos e juros sobre capital préprio.
Taxas regulamentares
Encargos de uso da rede elétrica.
Depésitos vinculados

NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos...
Entidade de previdéncia a empregados
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos.
Taxas regulamentares. ..........ccoceeeeeeeeeeeeeanannn.
Proviséo para riscos trabalhistas, civeis e tributéarios
Outras obrigacdes

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Resenas de capital.
Outros resultados abrangentes.
Resenvas de lucros

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO........

RECONCILIAGAO BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora

Consolidado

Regulatério Societario  Regulatdrio Societario  Regulatério Societario Regulatério Societario
31.12.16 Ajuste 31.12.16 31.12.15 Ajuste 31.12.15 31.12.16 Ajuste 31.12.16 31.12.15 Ajuste 31.12.15
4.880 - 4.880 4.544 - 4.544 5.084 5.084 4.742 4.742
- - - N 6.671 6.671 6.549 6.549
5.382 - 5.382 4.824 - 4.824 5.382 5.382 4.824 4.824
6.220 - 6.220 5.758 - 5.758 6.220 6.220 5.758 5.758
32.784 - 32.784 16.833 - 16.833 32.784 32.784 16.833 16.833
4.724 - 4.724 4.326 - 4.326 4.880 4.880 4.426 4.426
143 - 143 - 143 143 78 78
16.010 - 16.010 3.716 - 3.716 16.010 16.010 3.716 3.716
5.801 - 5.801 5.632 - 5.632 5.806 5.806 5.637 5.637
174 - 174 174 - 174 190 190 200 200
- - - 7.178 - 7.178 - - 7.178 7.178
10.917 - 10.917 8.612 N 8.612 11.243 11.243 10.299 10.299
87.035 - 87.035 61.597 - 61.597 94.413 94.413 70.240 70.240
- - 85.054 85.054 90.453 90.453
76.914 - 76.914 7.827 - 7.827 76.914 76.914 7.827 7.827
77.832 - 77.832 108.810 N 108.810 77.832 77.832 108.810 108.810
769 - 769 769 - 769 769 769 769 769
51.639 - 51.639 43.247 - 43.247 51.639 51.639 43.247 43.247
16.202 - 16.202 16.202 - 16.202 16.202 16.202 16.202 16.202
223.356 - 223.356 176.855 - 176.855 308.410 308.410 267.308 267.308
285.411 - 285.411 285.411 - 285.411 285.411 285.411 285.411 285.411
387.130 - 387.130 387.130 - 387.130 387.130 387.130 387.130 387.130
(35.947) - (35.947) 40.878 - 40.878 (35.947) (35.947) 40.878 40.878
86.345 - 86.345 47.288 N 47.288 86.345 86.345 47.288 47.288
722.939 - 722.939 760.707 - 760.707 722.939 722.939 760.707 760.707
1.033.330 - 1.033.330 999.159 - 999.159 1.125.762 1.125.762 1.098.255 1.098.255

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Demonstragdes dos Resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores em milhares de reais R$)

Controladora

Consolidado

Regulatério Societario Regulatério Societario Regulatério Societario Regulatério Societario
2016 Ajuste 2016 2015 Ajuste 2015 2016 Ajuste 2016 2015 Ajuste 2015
Operagoes em continuidade Receita / Ingresso.
Fornecimento de energia elétrica 8.937 - 8.937 14.268 - 14.268 8.937 - 8.937 14.268 - 14.268
Suprimento de energia elétrica 178.009 - 178.009 138.780 - 138.780 209.251 - 209.251 167.361 - 167.361
Energia Elétrica de Curto Prazo 513 - 513 2.797 - 2.797 613 - 613 3.255 - 3.255
Renda de a0 de senigo: 11.141 - 11.141 12.989 - 12.989 9.544 - 9.544 12.989 - 12.989
Outras receitas vinculada: 1.860 - 1.860 2.385 - 2.385 1.860 - 1.860 2.385 - 2.385
Receitas relativas a construgao de ativos proprio: - 6.039 6.039 - 23.651 23.651 - 6.039 6.039 - 23.651 23.651
200.460 6.039 206.499 171.219 23.651 194.870 230.205 6.039 236.244 200.258 23.651 223.909
Tributo:
PIS-PASEP (4.718) - (4.718) (4.043) - (4.043) (4.922) - (4.922) (4.232) - (4.232)
Cofins (21.806) - (21.806) (18.650) - (18.650) (22.746) - (22.746) (19.521) - (19.521)
I (392) - (392) (358) - (358) (392) - (392) (358) - (358)
(26.916) - (26.916) (23.051) - (23.051) (28.060) - (28.060) (24.111) - (24.111)
Encargos - Parcela "A".
Pesquisa e D -P&D (1.577) - (1.577) (1.354) - (1.354) (1.577) - (1.577) (1.354) - (1.354)
Taxa de izaca (578) - (578) (503) - (503) (642) - (642) (561) - (561)
Compensagéo Financeira pela Utilizagéo de Recursos Hidricos - CFURH. (7.032) - (7.032) (4.370) - (4.370) (7.032) - (7.032) (4.370) - (4.370)
(9.187) B (9.187) (6.227) B (6.227) (9.251) B (9.251) (6.285) B (6.285)
Receita liquida / Ingresso liquido. 164.357 6.039 170.396 141.941 23.651 165.592 192.894 6.039 198.933 169.862 23.651 193.513
Custos nao gerenciaweis - Parcela "A".
Energia elétrica para revenda (8.778) - (8.778) (9.597) - (9.597) (12.020) - (12.020) (10.886) - (10.886)
Encargo de uso do sistema de issdo e distribuig&o. (4.401) - (4.401) (4.261) - (4.261) (4.496) - (4.496) (4.670) - (4.670)
(13.179) - (13.179) (13.858) - (13.858) (16.516) - (16.516) (15.556) - (15.556)
Resultado antes dos custos gerenciawei 151.178 6.039 157.217 128.083 23.651 151.734 176.378 6.039 182.417 154.306 23.651 177.957
Custos gerenciaweis - Parcela "B"
Pessoal e admini (97.324) - (97.324) (98.493) - (98.493) (97.324) - (97.324) (98.493) - (98.493)
Entidade de ia privada (4.301) - (4.301) (10.636) - (10.636) (4.301) - (4.301) (10.636) - (10.636)
Material (4.136) - (4.136) (4.097) - (4.097) (4.159) - (4.159) (4.097) - (4.097)
Senicos de terceiros (40.751) - (40.751) (46.794) - (46.794) (42.814) - (42.814) (46.856) - (46.856)
Arrer e aluguéis (804) - (804) (846) - (846) (885) - (885) (846) - (846)
Seguro: (297) - (297) (285) - (285) (592) - (592) (285) - (285)
(Provises)/ &0 de provisde: (16.600) - (16.600) 9.616 - 9.616 (16.600) - (16.600) 9.616 - 9.616
Custos relativos & construgao de ativos proprio: - (6.039) (6.039) - (23.651) (23.651) - (6.039) (6.039) - (23.651) (23.651)
&o de 2172 - 2172 2.601 - 2.601 2.247 - 2.247 2.601 - 2.601
Tributo: (8.714) - (8.714) (8.075) - (8.075) (8.822) - (8.822) (8.075) - (8.075)
D iag&o e izacéo (1) (925) - (925) (879) - (879) (4.864) - (4.864) (1.863) - (1.863)
Gastos diversos da atividade vinculada (1.343) - (1.343) (2.181) - (2.181) (1.549) - (1.549) (2.181) - (2.181)
Outras Receitas O 2.886 - 2.886 1.342 - 1.342 2.895 - 2.895 1.345 - 1.345
Baixa/Ajuste imobili @) - - - (12.798) - (12.798) - - - (12.798) - (12.798)
Outra: - - - (2.048) - (2.048) - - - (2.672) - (2.672)
(170.137) (6.039) (176.176) (173.573) (23.651) (197.224) (176.768) (6.039) (182.807) (175.240) (23.651) (198.891)
o da Atividad (18.959) - (18.959) (45.490) B (45.490) (390) - (390) (20.934) B (20.934)
Equivaléncia patrimonial 9.130 - 9.130 16.677 - 16.677 - - - - - -
Financeiro
Despesas financeiras (1.098) - (1.098) (2.299) - (2.299) (10.783) - (10.783) (10.250) - (10.250)
Receitas i 32.504 - 32.504 31.746 - 31.746 34.308 - 34.308 33.176 - 33.176
Variagdes 54.351 - 54.351 64.103 - 64.103 54.351 - 54.351 64.103 - 64.103
85.757 - 85.757 93.550 - 93.550 77.876 - 77.876 87.029 - 87.029
Lucro antes dos impostos sobre o lucro. 75.928 - 75.928 64.737 - 64.737 77.486 - 77.486 66.094 - 66.094
Despesa com i sobre os lucro: (20.948) - (20.948) (4.947) - (4.947) (22.506) - (22.506) (6.304) - (6.304)
Lucro liquido do exercicio 54.980 - 54.980 59.790 - 59.790 54.980 - 54.980 59.790 - 59.790
Lucro por agéo
basico - lucro liquido do exercicio atribuivel a acionistas de agbes R$ 1,54393 - R$ 1,54393 R$ 1,67902 - R$ 1,67902 R$ 1,54393 - R$ 1,54393 R$ 1,67902 - R$ 1,67902
basico - lucro liquido do exercicio atribuivel a acionistas de agdes ordinari; R$  1,40357 - R$ 1,40357 R$ 1,52638 - R$ 1,52638 R$ 1,40357 - R$ 1,40357 R$ 1,52638 - R$ 1,52638
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A seguir sdo detalhadas a natureza e explicagfes dos ajustes apresentados entre a contabilidade
societaria e a regulatoria.

1. Efeitos de contabilizacdo de contratos de concessao (ICPC 01)

De acordo com o ICPC 01 (IFRIC 12), a infraestrutura implantada no ambito dos contratos de
concessdo ndo reconhecida como ativo fixo ou como uma locagdo financeira, uma vez que o
concessionario ndo possui a propriedade, tampouco controla a utilizagdo dessa infraestrutura,
passando a ser reconhecida de acordo com o tipo de compromisso de remuneracdo a ser
recebida pelo concessionario.

No caso dos contratos de concessao de geragdo de energia, entende-se que 0 concessionario tem
o direito incondicional de receber determinadas quantias monetarias independentemente do
nivel de utilizacdo da infraestrutura abrangida pela concessao, implicando-se assim na utilizacdo
do modelo de ativo financeiro.

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes contabeis regulatérias

Aos Conselheiros e Diretores da )
EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A.
Séo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis regulatorias individuais e consolidadas da EMAE —
Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2016 e as respectivas demonstrag6es do resultado, do resultado abrangente,
das mutacgdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contédbeis
significativas e outras informacdes elucidativas. As demonstracdes contabeis foram elaboradas
pela administracdo da EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e Energia com base no
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL por meio da Resolugcdo Normativa n° 605, de 11 de margo de 2014.

Em nossa opinido, as demonstragcées contabeis regulatérias individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢édo patrimonial
e financeira da EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. em 31 de dezembro
de 2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE.
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Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
sec¢do a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes
contabeis regulatorias”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas hormas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase - Base de elaboracéo das demonstragdes contébeis regulatérias

Chamamos a atencéo para a nota explicativa 2 as demonstracdes contébeis regulatérias, que
descreve a base de elabora¢éo dessas demonstracdes contabeis. As demonstracdes
contabeis regulatorias foram elaboradas para auxiliar a EMAE — Empresa Metropolitana de
Aguas e Energia S.A. a cumprir os requerimentos da ANEEL. Consequentemente, essas
demonstracdes contabeis regulatdrias podem néo ser adequadas para outras finalidades.
Nossa opinido nao esta ressalvada em relagédo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria séo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis regulatérias individuais e
consolidadas como um todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas demonstracdes
contabeis regulatorias individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos.

1. Ativo Financeiro da Concessao (Nota explicativa 10) - Controladora e
Consolidado

A parcela dos investimentos realizados pela Companhia em infraestrutura de geragéo de
energia apés 31 de dezembro de 2012 é classificada como ativo financeiro da concessao por
se caracterizar, como um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
diretamente do poder concedente. Conforme definido na regulamentacéo de concessfes de
companhias de geracdo de energia, inclusive Lei 12.783, de 11 de janeiro de 2013, os
investimentos deverdo ser recuperados a partir dos reajustes e revisao tarifaria no
estabelecimento de uma nova Receita Anual de Geragado (“RAG”), a qual incluira a
remuneracao desses ativos. A Companhia avaliou e entende que os investimentos foram
realizados em carater prudencial, porém estao sujeitos a aprovacao da ANEEL e,
consequentemente, eventuais ajustes poder&o ser necessarios, o que podera impactar as
suas demonstragdes contabeis regulatdrias individuais e consolidadas. Por essas razdes,
consideramos esse assunto significativo em nossos trabalhos de auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo do desenho e da implementacéo
dos controles internos chave relativos a identificagdo e valoriza¢@o dos ativos financeiros da
concessdo. Avaliamos a composicao e a natureza dos gastos que formaram os ativos
financeiros da concessao e analisamos, por amostragem, a preciséo da formagéo do custo
desses ativos. Avaliamos também a adequacao das divulga¢des da Companhia,
especificamente em relagdo as comunicacdes realizadas com a ANEEL sobre a recuperagao
dos valores investidos.

2. Ativo reversivel da concessédo (Nota explicativa 11) - Controladora e
Consolidado

A Companhia mantém contabilizado ativo reversivel da concesséo registrado a custo
historico, referente aos investimentos a serem indenizados pelo Poder Concedente (ANEEL)
em virtude da renovacao da concessédo em 4 de dezembro de 2012. O valor da indenizacao,
que ainda esta em processo de homologacgéo pela ANEEL, sera determinado apés
fiscalizacao e definido com base no “valor novo de reposicdo”. Até a definicdo dos valores a
serem homologados pela Aneel, poderdo ocorrer perdas ou ganhos, 0s quais serao
reconhecidos quando vierem ao conhecimento da Companhia e atenderem aos requisitos
contabeis para registro. Devido a relevancia dos investimentos a serem indenizados e ao
impacto que eventual diferenga no resultado da homologagé&o dos valores pela ANEEL podera
causar nas demonstracdes contabeis regulatdrias individuais e consolidadas da Companhia,
consideramos esse assunto como significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho e a implementacao dos controles internos chave da Companhia
relativos a identificacéo e valorizag¢&o dos ativos a serem indenizados pelo Poder Concedente
(ANEEL) apo6s a renovacgdo da concessao. Avaliamos a composigdo dos gastos que formaram
0s ativos revertidos para a Unido e analisamos, por amostragem, a precisao da formacao do
custo dos ativos revertidos. Adicionalmente, realizamos, por amostragem, procedimentos de
inspecdo fisica nas localidades. Com auxilio de nossos especialistas em financas
corporativas, avaliamos a razoabilidade das principais premissas utilizadas pela Companhia
para estimar o valor justo dos ativos pelo “valor novo de reposi¢éo” divulgado nas notas
explicativas, especificamente banco de precos e taxa de desconto. Avaliamos também a
adequacéo das divulgacdes da Companhia, especificamente em relacdo as premissas
utilizadas para calcular o “valor novo de reposi¢ao”.

3. Contrato de Arrendamento e contrato de concesséo da Usina Térmica de
Piratininga (Nota explicativa 6) - Controladora e Consolidado

A Companhia possui um contrato de arrendamento mercantil financeiro, cujo ativo esta
atrelado & um contrato de concesséo, referente a Usina Térmica de Piratininga com a Baixada
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Santista Energia S.A. vigente até 2024. Em julho de 2015, o contrato de concesséo entre a
Baixada Santista Energia S.A. e a Uniéo encerrou-se, tendo havido a continuidade da
operacdo em carater especial até 31 de dezembro de 2016. A Companhia aguarda a
manifestacdo da Unido sobre a renovacao da concessédo. Nesse interim, a operagdo dos
ativos da concesséo continua sendo realizada pela Baixada Santista Energia S.A. Conforme
estabelecido no contrato de concessao, tendo em vista que a ndo renovagéo da concessao
cessaria o contrato de arrendamento mercantil financeiro, o Poder Concedente teria que
indenizar a EMAE pela reversdo dos bens e instalagdes vinculados a concesséo, conforme
regulacédo atual. Devido a relevancia das estimativas efetuadas para mensurar o valor da
indenizacdo deste ativo financeiro pelo “valor novo de reposicao” e consequente
determinacao dos eventuais ganhos ou perdas associadas a ndo renovagao do contrato de
concessdao e ao impacto que eventuais mudancas nas premissas e julgamentos utilizados
teriam sobre as demonstragGes contabeis regulatérias individuais e consolidadas da
Companhia, consideramos esse assunto como significativo para nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho e implementacgdo dos controles internos chave da Companhia relativos
a determinacéo da indenizacao a receber do Poder Concedente (ANEEL) pela ndo renovagéo
da concessao. Com auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos a
razoabilidade das principais premissas utilizadas pela Companhia para calcular o valor da
indenizacdo em caso de ndo renovacgédo da concesséo, especificamente banco de precos e
vida util dos ativos. Avaliamos as comunica¢des com a ANEEL sobre o assunto,
disponibilizadas pela Companhia, bem como a adequagé&o das divulgacdes da Companhia,
especificamente em relacédo ao valor a ser indenizado pela Unido em caso de ndo renovagéo
da concesséo e ao da perda inerente.

4, Plano de pensédo (Nota explicativa 15) - Controladora e Consolidado

Devido a relevancia e grau de julgamento das estimativas efetuadas para mensurar o valor
liquido de passivo dos planos de penséo de beneficio definido da Companhia e do impacto
que eventuais mudangas nas premissas usadas na mensuragao desse valor teriam nas
demonstracgdes contabeis regulatoérias individuais e consolidadas da Companhia,
consideramos esse assunto como relevante para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliacdo do desenho e implementacéo
dos controles internos chave relativos as informacdes dos beneficiarios e a reviséo do céalculo
do passivo atuarial. Com o suporte dos nossos especialistas atuariais, avaliamos as
premissas aplicadas na determinagdo do valor liquido de passivo de beneficio definido da
Companhia, sendo as principais a taxa de desconto, a taxa de inflagdo e a taxa de
mortalidade. Isso incluiu uma comparacdo dessas premissas com as expectativas e
informacdes de mercado existentes na data-base das demonstracdes contabeis. Obtivemos,
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também, confirmag8es externas sobre a existéncia dos ativos financeiros do plano de penséo
e avaliamos a adequagéo das divulgagGes da Companhia, especificamente em relagédo a
analise de sensibilidade do valor liquido de passivo de beneficio definido em relagdo as
premissas atuariais utilizadas.

5. Impairment de ativos nado financeiros - PCH Pirapora (Nota explicativa 13) -
Controladora e Consolidado

Face aos fatores internos e externos, especificamente relacionados a paralisacéo das
operacgdes da PCH Pirapora devido & quebra de equipamento, existe um risco de ndo
recuperacgédo do valor do ativo imobilizado reconhecido pela Companhia.

Devido as incertezas inerentes ao processo de determinacédo das estimativas de fluxos de
caixa futuros e seu desconto, que sédo base para avaliagdo do valor recuperavel do ativo
imobilizado e do impacto que eventuais mudancas nas premissas usadas na mensuragao
desse valor teriam nas demonstracdes contabeis regulatdrias consolidadas da Companhia e
no valor do investimento registrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas
demonstracdes contabeis regulatorias da controladora, consideramos esse assunto
significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho e a implementacédo dos controles internos chave relacionados com a
preparagdo e revisdo do plano de negdcios, orgamento, estudos técnicos e analises do valor
recuperavel disponibilizadas pela Companhia. Com o auxilio dos nossos especialistas em
finangas corporativas, avaliamos as premissas e a metodologia utilizadas pela Companhia,
especialmente as relativas a taxa de desconto, quantidade e preco de venda de energia,
continuidade da operacao e gastos para reparagéo dos equipamentos, bem como efetuamos
a leitura do contrato firmado com o consorcio e do termo de compromisso firmado de
execugdo da garantia de construcao. Avaliamos também a adequacéo das divulgacdes da
Companbhia, especificamente em relacéo as premissas utilizadas para determinar o valor
recuperavel do ativo imobilizado.

Outros assuntos

A EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. preparou um conjunto de
demonstracdes contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), sobre o qual emitimos
relatdrio de auditoria independente separado, com data de 14 de margo de 2017.
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Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis regulatérias e o
relatério do auditor
A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagfes que
compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis regulatorias individuais e consolidadas nédo
abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusédo de
auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis regulatorias individuais e
consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragées
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorcéo relevante no Relatério da Administra¢&o, somos requeridos a comunicar esse fato.
N&o temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administragdo e da governanga pelas demonstragdes contabeis
regulatorias

A Administragdo da Companhia é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo
dessas demonstragBes contédbeis regulatérias individuais e consolidadas de acordo com o
MCSE e pelos controles internos que a Administracdo determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo dessas demonstracdes contabeis regulatérias livres de distor¢édo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis regulatdrias individuais e consolidadas, a
administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstrages contabeis, a néo
ser que a administrag@o pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operag¢des, ou nédo

tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragcfes contabeis regulatérias.

Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis
regulatorias
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Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstra¢des contabeis
regulatorias individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢cao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
contabeis regulatorias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis
regulatorias individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar divida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis regulatorias
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢gfes futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstra¢des contabeis
regulatorias, inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢des contabeis regulatorias
individuais e consolidadas representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de
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maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes
contabeis das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniéo
sobre as demonstracdes contabeis regulatdrias individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela diregdo, superviséo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracdo e com 0s responsaveis pela governanga a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 27 de abril de 2017

KPMG Auditores Independentes

CRC 25P014428/0-6
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